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ATA DA OITAVA REUNIAO ORDINARIA DE 2026 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIiPIO DE AGRESTINA -
AGRESTIPREV, REALIZADA NO DIA 11 DE AGOSTO DE 2026.

No dia 11 do més de agosto de dois mil e vinte seis, as dez horas, na sede do Regime Préprio
de Previdéncia Social do Municipio de Agrestina, realizou-se a oitava reunido ordinaria de
2026 do Comité de Investimento do AGRESTIPREV, com a presen¢a do Presidente Roberto
Marcelo Borba Alves, Sra. Ana Clara Alves dos Santos Vasconcelos e o Sr. Valdemir Moreira
da Silva, foi enviado via WhatsApp anteriormente a reunido o Boletim econdmico e o relatorio
de risco, para apreciagdo. Pauta: Analise do cendrio econdmico nacional e internacional
(Boletim Econémico de 31/07/2026); Apresentagido e analise dos resultados da carteira de
investimentos referentes a julho/2026; Analise de risco de mercado da carteira (VaR,
volatilidade, Sharpe, Treynor e Drawdown); Verificagio da aderéncia a Politica de
[nvestimentos e a Resolugdo CMN n°® 5.272/2025; comparativo entre fundos de renda fixa
referenciados ao CDI (BB Tesouro Selic, BNB Soberano e Caixa Brasil Titulos Publicos);
andlise de realocagdo de recursos dos fundos de vértice de titulos piblicos.

Iniclamos a reunido analisando o Cendrio Internacional e Nacional: Foi analisado o
Boletim Econdmico de 31/07/2026, o Federal Reserve manteve a taxa basica de juros dos EUA
no intervalo de 3,50% a 3,75% ao ano, pela quinta reunido consecutiva, a primeira decisao sob
a presidéncia de Kevin Warsh, sinalizando postura de cautela diante da inflagio ainda resistente
¢ da desaceleragao da atividade. O Banco do Japdo, por sua vez, manteve a taxa em 1% (decisdo
por 8 votos a 1), mas reforgou disposi¢iio para novas altas caso as pressdes inflacionarias
persistam, apds o aumento ja promovido em junho ao maior patamar em mais de trés décadas.
Esse conjunto indica um ambiente externo de juros elevados € sem sinalizagdo iminente de
afrouxamento nos EUA, o que tende a manter pressdo sobre o custo de capital global e sobre
0 apetite a risco em ativos de mercados emergentes, como o Brasil.

A zona do euro surpreendeu positivamente, com crescimento de 0,4% no segundo trimestre de
2026 (ante expectativa de 0,2%), sugerindo maior resiliéncia do bloco. Em sentido oposto, a
atividade industrial chinesa voltou a contrair, com o PMI industrial recuando de 50,6 para 49,3
pontos em julho, reforgando o cenario de desaceleragdo da segunda maior economia do mundo
e ampliando as expectativas de novos estimulos por parte de Pequim.

Destaque para o indice Kospi (Coreia do Sul), que registrou alta de 18% em um Gnico pregéao
a maior valorizacdo diaria de sua historia, impulsionado por agdes de tecnologia e
semicondutores em meio ao otimismo global com inteligéncia artificial. O movimento, embora
positivo para o apetite a risco global, também evidencia a volatilidade elevada nos mercados
acionarios internacionais, especialmente em setores sensivels a juros € a expectativas de
crescimento.

O IPCA-15 de julho desacelerou para 0,06% (ante 0,41% em junho), resultado abaixo do
esperado pelo mercado, levando o acumulado a 3,51% no ano ¢ 4,52% em 12 meses — patamar
que, embora ainda acima do centro da meta, refor¢a uma leitura mais benigna no curto prazo.
O IGP-M também recuou 1,16% em julho, refletindo alivio nos pregos ao produtor e
desaceleracdo no atacado, com o indicador acumulando 2.08% no ano e 2,76% em 12 meses.
A taxa de desocupagio recuou para 5,4% no trimestre encerrado em junho, o menor nivel para
o periodo, reforgando a resiliéncia do mercado de trabalho — fator que exige acompanhamento
quanto a eventuais pressdes sobre renda, consumo e inflagdo futura.

Em contrapartida aos dados favoraveis de inflagdo, a divida bruta do governo geral avangou
para 81,9% do PIB em junho, o maior patamar desde 2021, mantendo a atengdo do mercado
sobre a trajetoria fiscal e o custo da divida em um ambiente de juros elevados. O Indicador de
Incerteza da Economia Brasil (FGV) recuou 1,9 ponto em julho, para 109.4 pontos, refletindo
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melhora pontual na percep¢ao dos agentes quanto a inflagdo, sem, contudo, eliminar os riscos
fiscais e externos.

Em seguida, foi analisado o Relatorio de Investimentos referente ao més de julho de 2026.
Rentabilidade da carteira no més 1,21%, acumulado no ano 7,79%, meta atuarial (IPCA +
5,49% a.a.) 0,52% no més, acumulado no ano 6,71%. O patriménio total do RPPS atingiu RS
44.706.537.87 em 31/07/2026, com retorno financeiro de R$ 536.322.82 no més. A
rentabilidade acumulada em 2026 (7,79%) segue superior a meta atuarial acumulada (6,71%),
resultando positivo de 1,08 p.p. O VaR (252 dias uteis) da carteira esta em 0,11%, patamar
considerado baixo. Distribuic@o por classe de ativo: Renda Fixa 94,67% (R$ 42.310.359,40)
¢ Estruturados (FI Multimercado) 5.33% (R$ 2.383.934,86), com 100% dos recursos em
liquidez de 0 a 30 dias. Distribui¢iio por enquadramento (Resolu¢io CMN 5.272/2025):
Inciso 7,1 (FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN) 72,75%; inciso 7, V (FI Renda Fixa
e ETF Renda Fixa) 21,92%; inciso 10, I (FI Multimercado) 5,33%. O Comité constatou que
todas as alocagdes se encontram integralmente enquadradas nos limites regulamentares e na
Politica de Investimentos vigente. Distribui¢io por gestor/administrador: BB Gestio
60.49%; Caixa Distribuidora/Econémica 30,82%; Banco do Nordeste 8,69%.

Com base no Relatorio de Risco de Mercado de julho/2026, o Comité analisou 0s seguintes
indicadores da carteira, tomando como referéncia a meta atuarial: Rentabilidade 1,2 1% no més
e 14,33% em 12 meses; VaR (252 d.u.) 0,53% no més e 1,82% em 12 meses; Volatilidade
0,08% no més ¢ 0,60% em 12 meses: Indice de Treynor -0,42 no més e -0,19 em 12 meses;
Drawdown 0,00% no més e 0,14% em 12 meses; Indice de Sharpe -0,33 no més ¢ -0,70 em 12
meses. O Comité observou que o Drawdown da carteira permanece nulo no més e reduzido em
12 meses (0,14%), evidenciando baixa volatilidade e auséncia de perdas relevantes de capital,
compativel com o perfil predominantemente conservador da carteira. Os indices de Sharpe e
Treynor negativos em 12 meses refletem o caracter de referéncia da carteira ao CDI/IRF-M,
indicadores que, no periodo, superaram a rentabilidade da carteira em bases ajustadas ao risco;
o Comité entende tratar-se de comportamento esperado para carteiras de baixo risco € nido
identificou necessidade de agdo corretiva. Adicionalmente, foi apresentada a analise de
aderéncia aos benchmarks, na qual se destacam os fundos BB Perfil FIC RF Ref DI (102,10%
do CDI no més) e Caixa Brasil FI RF Ref DI (100.42% do CDI no més), com aderéncia
consistente também nas janelas de 3, 6 e 12 meses para a maioria dos ativos da carteira.

Na sequéncia, foi apresentada a recomendag¢do encaminhada pela consultoria LEMA Economia
& Financgas, propondo a aplicagio no fundo BB Tesouro FIC Renda Fixa Selic, foi
apresentado o comparativo entre os fundos referenciados Selic com os quais o
AGRESTIPREV ja mantém relacionamento: BB Tesouro Selic FIC Renda Fixa LP, BNB
Soberano FIF Renda Fixa e Caixa Brasil Titulos Publicos FIF Renda Fixa LP. O Comité
observou que as rentabilidades dos trés fundos sdo muito proximas entre si e do CDI, refletindo
a natureza passiva das carteiras (elevada concentragdo em LFT). O BB Tesouro Selic FIC RF
LLP apresenta a menor taxa de administragdo (0,07%), aplicagdo minima de RS 0,00 e
desempenho constante e alinhado ao segmento, tendo sido o fundo recomendado pela
consultoria para a nova aplica¢do. Contexto de mercado apontado pela consultoria. A taxa
Selic encontra-se em 14,25% a.a., com expectativa de encerramento de 2026 em 13,75% a.a.,

conforme Relatorio Focus publicado em 03/08/2026 — patamar ainda em dois digitos,
reforgando o objetivo de superar a meta atuarial com preservagdo de baixo risco e liquidez
adequada.

Apos as discussdes e considerando as analises apresentadas pela consultoria de investimentos,
os relatérios técnicos, a Politica de Investimentos do exercicio, a Resolugio CMN n°
5.272/2025 e os principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio ¢
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transparéncia que norteiam a gestdo dos recursos previdenciarios, os membros do Comité
deliberaram, por unanimidade, aprovar as seguintes aplicagdes:

-R$ 832.227,89 (oitocentos e trinta e dois mil, duzentos e vinte e sete reais € oitenta € nove
centavos) no fundo BB RF LP TESOURO SELIC, inscrito no CNPJ n° 04.857.834/0001-79,
conta 18.000-9 BB;

-R$ 16.128,09 (dezesseis mil, cento e vinte e oito reais € nove centavos) no fundo BB RF LP
TESOURO SELIC, inscrito no CNPJ n°® 04.857.834/0001-79, conta 26.917-4 BB, referente a
sexta parcela do parcelamento n® 01162/2025;

-R$ 16.426,43 (dezesseis mil, quatrocentos ¢ vinte ¢ seis reais ¢ quarenta ¢ trés centavos) no
fundo BB RF LLP TESOURO SELIC, inscrito no CNPJ n° 04.857.834/0001-79, conta 26.677-
9 BB, imposto de renda aporte déficit atuarial;

-R$ 65.000,00 (sessenta e cinco mil reais) no fundo BB RF LP TESOURO SELIC, inscrito no
CNPJ n°® 04.857.834/0001-79, conta 19.044-6 BB — Taxa de Administragio;,

O Senhor Valdemir Moreira, Diretor Financeiro ¢ de Investimentos, apresentou relatério
conforme estudo de viabilidade elaborado pela LEMA Economia & Finangas, encaminhado
ao AGRESTIPREV em 10 de agosto de 2026. Pensando nos vencimentos dos fundos Vértices:
BB PREVID VERTICES RF TP 2026 e BB PREVID RF TP VERTICES ESPECIAL 2026, o
relatorio traz a viabilidade referente a possibilidade de alocagdo de recursos em fundos de
vértice do Banco do Brasil. Conforme informado pela consultoria, os produtos analisados
encontram-se enquadrados no Art. 7¢, inciso I, da Resolu¢ao CMN n® 5.272/2025. A analise
considerou o atual cendrio de juros no Brasil e destacou que as taxas indicativas dos titulos
publicos se encontravam em patamares considerados atrativos, apresentando potencial de
rentabilidade compativel com a meta atuarial do AGRESTIPREV para o exercicio de 2026.
Foram apresentados os seguintes fundos de investimento: BB RF TP 2027 Especial, taxa de
administragdo 0,06% a.a ¢ taxa indicativa IPCA + 8,06% a.a. e BB RF TP 2028 Especial,
taxa de administracio 0,06% a.a e taxa indicativa IPCA + 8,48% a.a. As taxas indicativas
apresentadas pela BB Asset tinham como referéncia a posigdo de 31/07/2026. A andlise
registrou que a meta atuarial do AGRESTIPREYV para 2026 é de IPCA + 5,49% a.a., de
modo que as taxas apresentadas se mostram superiores a meta atuarial, sob a Otica da taxa
indicativa apresentada. Na analise apresentada, foi destacada a necessidade de observar a
compatibilidade entre o prazo de vencimento ou caréncia dos fundos e os prazos € montantes
das obrigagdes financeiras e atuariais do RPPS, em conformidade com o art. 115 da Portaria
MTP n° 1.467/2022. Segundo o estudo apresentado, a avaliagdo atuarial com data-base em
31/12/2025 indicava fluxo projetado positivo no curto e médio prazo, com receitas
previdencidrias superiores as despesas até 2030, circunstincia considerada favoravel a
analise de compatibilidade da estratégia. Foi ainda destacado que, por se tratar de investimento
com prazo de caréncia, a movimentagdo deve ser acompanhada do respectivo Atestado de
Compatibilidade com as Obrigacoes Presentes e Futuras, nos termos da Portaria MTP n°
1.467/2022. Durante a apresenta¢do, os membros do Comité foram cientificados de que os
fundos de investimento possuem seus ativos sujeitos a marcacio a mercado, de acordo com
os pregos de negociagdo dos ativos. Em razdo dessa metodologia, os fundos de vértice podem
apresentar volatilidade durante o periodo de aplicag@o, inclusive com possibilidade de retornos
negativos em determinados momentos. A obtencio da rentabilidade indicada esta relacionada
a manutengdo da estratégia até o final do periodo considerado, ndo representando garantia de
rentabilidade durante o percurso da aplicagdo. O Comité também considerou, na analise, os
aspectos relacionados a seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequagdo as obrigagdes

Av. Severino Pimentel, 135 - Centro — Agrestina-PE — CEP: 55.495-000
Fone: (81) 98900-6224 — agrestiprev.pe.gov.br - Email: agrestiprev@hotmail.com
CNPJ: 19.065.011/0001-88

G
%,
o



-——

;GRESTI PREV

At
F

M’E

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE AGRESTINA - PERNAMBUCO

do regime e transparéncia, observando que a propria consultoria ressalta a existéncia de riscos
em todas as classes de ativos financeiros. Apds a apresentagdo, os membros do Comité de
Investimentos analisaram a proposta, especialmente quanto as taxas indicativas, a
compatibilidade com a meta atuarial, aos prazos dos fundos, a necessidade de liquidez do
AGRESTIPREV, a diversificagdo dos vencimentos ¢ aos riscos decorrentes da marcagdo a
mercado. Foi considerada, ainda, a recomendagdio apresentada pela consultoria de, naquele
momento, evitar exposicdes a vencimentos mais longos, buscando reduzir a volatilidade e
promover uma gestdo mais adequada dos riscos ¢ da liquidez da carteira. Apds andlise e
discussdo, 0 Comité de Investimentos aprovou a alocagdo da seguinte forma, no dia 17/08/2026
(data do vencimento) os valores que estiverem no fundo BB PREVID RF TP VERTICES
ESPECIAL 2026 (montante maior) sera aplicado no BB PREVID RF TP VERTICE ESP 2027
FIF RESP. LIMITADA e¢ o BB PREVID VERTICES RF TP 2026, sera aplicado no BB
PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2028 FIF RESP. LIMITADA. Ficou
decidido que o resgate no final do més de agosto/2026 para pagamento da folha da Gerencia
do AGRESTIPREYV, prestadores de servigos ¢ fornecedores sera no BB TESOURO FIC RF
SELIC da Conta 19.044-6 BANCO DO BRASIL, o resgate para pagamento da folha de
agosto/2026 dos Aposentados e Pensionistas sera resgate no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF
PREVID, os valores dos descontos de 14% da folha dos aposentados e pensionistas e da
Gerencia do AGRESTIPREV serdo aplicados no BB RF LP TESOURO SELIC, inscrito no
CNPJ n° 04.857.834/0001-79 da Conta 18.000-9 BANCO DO BRASIL. Nada mais havendo a
tratar, a presente ata foi lavrada, que segue assinada por todos presentes.

Valdemir Moreira da Silva \/,‘,J L coua [Li & f)j: A }\,\[/L‘
Roberto Marcelo Borba Alves %%—— -

Ana Clara Alves dos Santos Vasconcelos
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