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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E 
CONFORMIDADE . . 

FUND O SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 A D M IN . ART. 21 

CAIXA BRASIL GE5TÀO ESTRATEGICA FIC RF RS 3.645.790.55 13 (g .. O.OJo/, CAIXA ASSET 0.0007• CAIXA DTVM 0.00058 7, 1 •b• 

BB IRF·M 1 TP FIC RF ... RS 4.838.537,60 17.QQ ~.07 88ASSET -0 QOO'tl"1" BB ASSET D.00031· 7, l ºb" 

BB IRF·M TP FI RF PREVID RS l.851.722.09 6.~5'. o.os' BB ASSET O.UOUlZ • BB ASSET U.00012''• 1. 1 ·b· 

BB IMA-11 5 FIC RF PREVIO .. . Rs 2.5e1.2u2.21 9.SS.· ~ o.os ee ASSET O.•JOOlb 88 ASSET O,OUOlt.i 1. 7, I 'b• 

CAI XA BRASIL IRF-M TP FI RF .. . RS 4.049. 710 .63 l,.9e'{ c.1~·. CAIXA ASSET 0.0007~' CAJXAOTVM o.ooor..:~ ~ 7, l ' b' 

8 8 PERFIL FIC RF REF OI ... RS 2.293.006,23 ~..f(I~ ci.oi.-.. BB ASSET •J,.JOOlS > BB ASSET O.OOO!S '' 7, 111 M~· 

BNB PlUS FIC RF LP RS 2.797.226,23 10 !SX. 0,23" BANCO 00 NOROESTE O.C2373 -.. 53 CACEIS ISANTANOER) 0.00102·1~ 7, Ili "a .. 

BB IMMI FI RF PREVIO RS 1.385.277,03 5.!2''8 CU)'., BB ASSET 0.0000~ BB ASSET O.OOOO!i"I 7, 111 · a· 

CAIXA SMALL CAPS Anvo FI AÇÕES RS 281,777.54 1,0 .! ~ 0.05)\ CAIXAASSET O.IJOOOS • CAJXAOTVM 0.0000.: ' 8. 1 

BB FATORIAL FIC AÇÕES RS S22.356.96 1.93'4 o.o• BB ASSET •J.Jl)003 88 ASSET O.OCl.l~! B, I 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇÕES 80R ... RS l.020.159.35 3,77 Íi\il 0.11~ BB ASSET o.nnon61 • se ASSET 0,0001";(1;., 9. 111 

CAl~A JUROS E ... RS 1.763.835.11 (,,5:J ' 0.1 "'· CAIXAASSET l.~OOJ• "o CAIXA OTVM 0.000.:8''- 10, I 

Art. 18. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ou indiretamente, 
exceder a 20% das aplicações dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente 
por títulos públicos. 

Art. 19. O tota l das aplicações dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar, no 
máximo. 15% do patrimônio líquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivament e por 
títulos públ icos. 

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e FI "Debêntures" . o limite é de 5% do patrimônio líquido 
do fundo. 

Art. 20. O tota l das aplicações dos recursos do RPPS em fundos de investimento e cartei ras administradas 
não pode exceder a 5% do vo lume tota l de recursos de t erceiros gerido por um mesmo gestor ou por 
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico. 

Art. 21. Os RPPS somente poderão aplicar recursos em cotas de fundos de invest imento quando atendidas. 
cumu lativamente, as seguintes condições: 

1 - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil obrigada a inst ituir comitê de auditoria e comitê de r iscos; 

li - o administrador do fundo de investimento detenha. no máximo. 50% dos recursos sob sua administração 
oriundos de RPPS; 

Ili - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e 
sejam considerados pelos responsáveis pela gestão de recursos como de boa qualidade de gestão e de 
ambiente de controle de investimento. 
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ADERÊNCIA AOS BENCHMARKS 

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (% ) RENT, VS BENCHMARKS 1%) 

Mts 3,. 6M 12M MES lM 6M UM 

88 IRF.:A l TP FIC ... RS 4.838.531.60 IRF-M l 0.92% 2.97% 6.26% 12.57% 96.75,., 98,14.,; 95.18"4 93.55% 

BB PERFIL FIC Rf REF ... RS 2.293.006,23 Clll 0.96% 3.02% 6.43% 12.93% 96.16"' 97,66'1'. 99,03% 96,84% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRAT(GI CA FIC .•• RS l .645. 790,55 U-tA GcrJI cx..C: 0.26'l• 1,30% 5.99% U ,74'Y.i 83.66% 123,-47% 103.63", 97.93 ,,., 

BB IMA-8 S FIC RF ... Rs 2.581.282.21 I MA·B 5 ·0.32% 0. )1% 2.99"" 8 .91% 104.09% 77.14"1.i 98.32% 9&.61% 

BB IMA-8 FI RF PREVIO R.S l.385.277.03 ll~A-8 -[),68% 103,45% 

BNO PWS FIC RF LP RS 2 .797.226.23 COI 0.95'.4 3.ll'o/,, 6.52% 13.03% 95.18, . 100.78'.4 100,49o/, 97.55% 

as lllF-M TP FI Rf ... RS 1.851.722,09 IRF..f-4 0.35'> 9 4,J.4% 

CAIXA BRASIL IRF·M TP f l ... RS 4.049.710,63 IRF-M 0.30~ 0.69% 79,42% S3,73~ .. 

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ... Ri 281.777.54 SMLL -7,45% -16.621'. 4,98% ·16.39~ 100.73% 99.68% 66.55'.I 95.25% 

88 AÇÔES GLOBAIS FIC AÇÔES ... Rs l.020. 159.35 GLOBAL BDRX ·l,66% · 2.37"- 4.15% 8.05% 106.05% 81.61% 59.03% 4 J .08'~ 

88 FATORIAL FIC AÇÔES R$ 522.356,96 IBOVESPA -2.90•.G 98,88% 
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. _· . . . ADERÊ_NÇL~.-À .POL_ÍTICA DE· INVE_STIMENTOS .. .. . :-
. . . . ' 

' - - . 

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (RS) ( % ) UM. 4.963 
INFERIOR 1% ) 

ESTRATEGIA DE ALOCAÇAO 

ALVO (% 1 SUPERIOR(% ) 

kcnd<.a F1,..., ~ · . - 1 ~ • 

Titulas Tesouro Naclonal - SELIC RS 0,00 0,00% 100,00"-' 0,00% '·ºº"' 20,00% 

FI Rendi:t Fixa Re ferenciado 100% tilulos TN Rs 16.967.043,08 62,77 '.J.. 100,00% 23.00% 40,00% 90.00% 

FI em lndlccs dc R('nd tt Fixa 100'.4 t íh.i los TN RS 0.00 0.00'7'. 100.00% 0 .00% 0.0 0% 0.00% 

Operacóes Compromlssadas Rs 0.00 0,00% 5.00% 0,00% 0.00% 0,00% 

FI Rendil Fixa RS 6.4 75.509,49 23,96% 60,00".4 15,00% 20.00% 40,00% 

FI dl' fndltt'S Renda AXtJ R5 0 ,00 0,00% 60.00% 0,00% º·ºº" 0,00% 

Ativos Bancários RS 0.00 0.00% 20,00'1(, 0,00% 2.00'~ 20.0011,(, 

FI Direitos Credítório~ IFIOCl · sénior RS O.DO 0,00% S,Oo o/~ o.oOo/~ 2,00% 2.00% 

FI Renda Axa ·c rédito Privado" RS O.DO 0.00% 5.00 'Y;.. 0,00% 2,0011ÂI 2.00% 

FI Oebê:ntures RS O.DO 0,00% 5.00'>!> º·º°" 0,0 0":4 0.00".<. 

Desenqu;)dtf)do RS 0 .00 0,00% O,OOo/111 

Rcndlj V'Jri.ívd . ~ ' · . • ,· ~ . . -

fl Ações RS 804.134,50 2.97% 1.00% 9.00'(, 18,00% 

FI de Índ ices Ações RS O.DO 0,00% 30.00% 0,00'Y. 1 .00~~ 2.00% 

Desenquadrado RS 0.00 0.00% 0,00% 

E'.'Ctenor · 

fl Renda Fixa . Dívida Externa RS O.DO 0.00% 10.00% O.OOo/.1 l.00~~ 2.00'.ó 

FI Investimento no Exterior RS 0.0 0 0.00% 10.00'4 0.00% 1.00% 2.00°.4 

FI Ações - BDR Nfvcl 1 Rs 1.020.159.35 3.77% L0.00% 1,00% lG,0011..4 

OesenquiJdrudo RS O.DO 0,00% 0,00% 

CONF? 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

Slt.4 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

Slt.4 

SIM 

SIM 

SIM 

Estrutt.r ..ido,; _ _ _ • . _ _ . _ . _ _ _ _ • __ _ . _ _ 

fl Multlmcrca do · aberto RS 1.763.836, ll 6,53% 10,00'.4 l , IJO'Y.1 9.00" 16.00% SIM 

FI em Ptlrticipaçóes RS 0.00 0,00'7(, 5.00% 0.00% 1.0 0% 2.00% SI M 

FI •Ações • Mercado de Acesso" RS 0.00 0,00% 5.00% º·ºº"'' º·ºº" 0 .00% SIM 

Desenquadrado RS 0.00 0,00% 0.00 % SIM 

Fundos lmob1l1tmos , · , . · · _... ,· ' . · · . ; .. ; . 1 _ 

FI lmubih~ rio RS 0 ,00 O,OO'l'> 

Desenquadrado RS O.DO O.DO'>!> 

5 , 00~ 

0.00% 

0,00% º·ºº" 

Emprcst. Consignado _ . _ . . ....... · ._ , , ~ '. _, . .· - . _ • . 

RS 0,00 0,00% s.oo;-. 0.00% 0.00 '.ó 

Desenquadrado RS 0.00 0.00% O,QOo/.io 

lmo·1eis • . · 

lmôve1s RS 0.00 0.00% 100.00'4 

Conformidade: A partir dos parâmetros de aderência dos retornos dos fundos de 
respectivos benchmarks criados pelo Comitê de Investimentos. observou-se 
apresentam compatibilidade na aderência aos seus índices de referência. 

SIM 

SIM 

0.00% SIM 

SIM 

SIM 

investimentos aos seus 
que todos os fundos 
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Risco - Mercado - Novembro/2023 

RISCO DE MERCADO 

RENT. I'.<.) 1 VAR fct'° ) (252 D.U I :tVOL ( % ) llTREYNOR •DRAWDOWN \SHARPE 
FUNDO BE NCHMAHK 

MtS 12M MES 12M MÊS 121~ MÊS 12M Mês 12M MÊS UM 
RES. 4963 

CARTEIRA Zlm etil 2.0l'k 12.29% 0,26% 0.20% o.•5% 1.45% l.N ·0.16 1.1;1º.4 1.1a% 10.46 ·0.69 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral c:ic-C 1.4 3 13.25 0.42% 1 . 13% 2.04% 1 ,77~ 11.38 7.89 0.00 O.DO 2.06 D.19 7, l "b" 

BB IRF-M l TP FIC RF •.. IRF·M 1 0.97 12.77 0,05,.i) 0.58% 0,08% 0.39,..it 9.12 -13.36 º·ºº 0.00 1.48 -0.29 7. 1 "b' 

se IRF·M TP FI RF PREVIO IRF·M 2.46 2.96 l .04,.t 4,61 ,..,, 3,6So/, 2.60'!'. 14,40 33.06 o.ao 0 .00 2,50 1,04 7, l "b' 

8 8 IMA·8 5 FIC RF PREVID ... IM A-8 S 1.79 ll,27 0,71,..o 3 .39% 3,66% J ,98,.~ 11.40 · 31.70 o.ao 0.32 2.06 ·0.90 7, l "b" 

CAIXA BRASIL IRf·M TP FI RF ... IRf·M 2.47 3.80 l ,05 'Yo 4.60% 3,68% 2,58% 14,38 36.12 o.ao º·ºº 2,50 1.13 7, l "b' 

BB PERFIL FIC RF REFOI. .. COI 0,7 9 12.67 0.01% 0.13% 0.13% 0.37 '1'. ·l.63 -149.22 o.ao º·ºº -0.26 ·0.88 7, lfl •a· 

BNB Pl.U5 FIC RF LP CO I 0,89 12.92 O.Ol't"~ 0,10% 0,11% 0.35% -19,74 ·l.071.00 º·ºº º·ºº .... . 09 -3.97 
1 . 111 ••• 

88 IMA-<l FI RF PREVID IMMl 2.60 1.52 1.a• % 7 ,60% 5,67% 4,72'1'. 9.55 -3,51 º·ºº 2.09 l,54 -0,11 7. 111 .. .,,-

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES 5MLL 12.22 5.65 11,13% 38.08% 34,06'-' 25.37'k 7,27 ·5,17 º·ºº 16.62 1,71 -0.26 8.1 

BB FATOHIAL FIC AÇÕES IBOVESPA 11.48 8.24 6 .04% 28.51% 24.91% 19.08% 11.37 ·1.60 o.o o 11.90 2.95 -0.09 8, 1 

88 AÇÕES GLOBAIS FIC AÇÕES BOR ... GLOBAL 80RX 6.03 7.75 4,l4o/. 24.53% ll.32°4 9.US'Y., 16,38 44,43 o.o o 4,97 2,0U -0.34 9, 111 

CAIXA JUROS E. .. 125% do COI 0,95 12.18 0.07% 0.68% 0.17% D.61% ·25.12 -168,'9 º·ºº 0.00 0.86 -1 .3• 10. ' 

1VaR c2s2 d.u): O Value at Risk é uma medida estatística que indica a perda max1ma potencial de determinado 
ativo ou determinada carteira em determinado período. Para o seu cálculo, utiliza-se o retorno esperado, o 
desvio padrão dos retornos diários e determinado nível de confiança probabilística supondo uma distribuição 
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a 
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se 
houver uma perda de um dia para o outro, o preju ízo máximo será de 0,20%. 

2Volatilidade: Volatilidade é uma variável que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 
movimentações do valor de um determinado ativo, dentro de um período. De uma forma mais simples, 
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variação do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta 
representa maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se 
que os retornos diários da Carteira, em média, se afastam em 1,45% do retorno diário médio dos últimos 12 
meses. 

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, uti liza o risco do mercado (Beta) no cálculo em vez da volatilidade da 
Cartei ra . A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. 
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabi lidade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram convertidos em uma rentabilidade -0,16 
menor que a do mercado. 

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado ativo, ao 
medir seu declínio desde o v alor máximo alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado 
período de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a 
desvalorização começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo, dessa forma, que a mínima da 
série representa a maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorrida 
e, consequentemente, maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero, indica que não houve 
desvalorização do ativo ao longo do período av aliado. 

5 Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para ava liar a relação 
risco-retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI 
sendo comumente uti lizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o índice de 
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de 
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Risco • Mercado • Novembro/2023 

risco a que a Carteira se expôs, houve uma rentabilidade -0,69 menor que aquela realizada pelo CDI. 
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Risco - Enquadramentos - Novembro/2023 

. . · ... -- . ... . . . . . 

. . . Risco· DE: DESEN.QUAQI;tAMENTOS :RES. CMN ... 4.96.3 E - . . -.. . . 
· . · .. · . CONFORMIDADE . - . . :· -, 

. . ' ' . . -. . . -- : . .... .. .. . .· ... . : . . . . ·: . - . ' ' -. . . . .- - . . 

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 AOMIN. ART. 21 

CAJY.A BRASIL GESTÃO ESTAATÉGICA FIC RF RS 3.696.102.32 13.&0' 0.07l' CAIXA ASSET o ooon. CAIXA DTVM 0,00058 , 7, 1 ºb' 

BB IRF-M 1 TI' FIC RF •. , P.s 4.885.355.53 l 7 9 .... C.07 6BASSET 0, 00031!~ BB ASSET 0.0003• 7, l ' b' 

88 IRF·M TP FI RF PREVID RS l.H97 .329,65 6.9~,., 0.05 1 BB ASSET O.UOUl'l ~ BB ASSET 0.000121
/1 7. 1 ' b " 

BB IMl\-8 S flC RF PREVIO .. . RS 2.627.409.02 1,bf)~; ~.os BBASSET o ~0016 BB ASSET O,OOOlb'•• 7, 1 "bº 

CAIXA BRASIL IRF-M TP f l RF •. • RS 4.149.703.61 15 26'{ o.ia• CAIXA ASSET 0.0008' CAIXA OTVM 0.0006W 7. l ºbº 

ae PERFIL FIC RF REF OI ... RS 1.931.247.58 1. ll.i:-, O.Ol .. BB ASSET o 0001~ BB l\SSET 0.00012 ,, 7, Ili ";) .. 

BNB PLUS FIC RF LP RS 2.621.985,43 10 JU º·'3' BANCO 00 NOROESTE o.c2:iaii 53 CACEIS !SANTANDER) o 001ar,,. 7, Ili "a'" 

86 IMA-8 FI RF PREVID Rs l .421.242,31 S,?.l''• ti.16· ..... BBASSET o 00009' 6BASSET 11.DOOO<:Jt'·l 7, 111 º•" 

CAIXA SMf.t.L CAPS ATIVO FI AÇÕES R$ 316.207,01 1.16\; ~.05~ CAIXA ASSET 0.'10006. CAIXAOTVM o.oooos·. 8. 1 

6 8 FATORIAL FIC AÇÕES RS SB2.309.94 1,:.t .. ~.o• ~ BB ASSET J •JOOO.I ae ASSET O.OJOrt~' 8. 1 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇÓES BDR .. . RS 1.081.652.90 :\ )$;~ 0.17 BB ASSET n nonn1 88 ASSET n,onnn7'. 9. 111 

CAIXA JUROS E ... RS l.780.629.56 6.~s "'3 o.u~ CAIXA ASSET Q •l OQ.I• CAIXA OTVM º·ººº4'i:l '" 10. I 

Art. 18. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ou indiretamente, 
exceder a 20% das aplicações dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente 
por títulos públicos. 

Art. 19. o total das aplicações dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar. no 
máximo. 15% do patrimônio líquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por 
títulos públicos. 

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e FI "Debêntures". o limite é de 5% do patrimônio líquido 
do fundo. 

Art. 20. O total das aplicações dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas 
não pode exceder a 5% do vo lume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por 
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico. 

Art. 21. Os RPPS somente poderão aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, 
cumulativamente. as seguintes condições: 

1 - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos; 

li - o administrador do fundo de investimento detenha. no máximo, 50% dos recursos sob sua administração 
oriundos de RPPS; 

Ili - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e 
sejam considerados pelos responsáveis pela gestão de recursos como de boa qualidade de gestão e de 
ambiente de controle de investimento. 
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Risco - Benchmarks - Novembro/2023 

ADERÊNCIA AOS BENCHMARKS 
' 

FUNDO S ALDO 8ENCHMARIC 
REl<TADILIDAOE 1%) ACNT, VS SENCHMARKS (% 1 

MlS lM 6M 12M MtS J M 6M UM 

88 IRF·M l TP FIC •.• RS 4.885.356.53 IRf·M l 0.97" 2.112% 6.23% 1 2,77~ 96.99% 96.9' "' 96 .54% "'4.6•" 

88 PERFIL FIC RF REF ... M 1.9)1.24 7.58 COI 0,79'4 2,71V. 6.06% 12,67'.4 86.06'1. 92,95V, 95,69% 95.72% 

C41XA BRASIL GESTAO ESTMTEGICA FIC ..• RS 3.69R.102.32 lr.tAGe.r.11 ex..C l.43% 2,11% 5.85 % 13.15"1, 17,4 2% 89.97,., 101.10,., 93.21 .,.., 

BB ll•A-11 5 FIC RF ... Rs 2.627.40D.02 IMA-85 l,79"{i l.57'l'. '4.19'.{ 11.27% 99.07% 96.80'!>\ 96.97% 97.24% 

88 IMA-8 FI RF PREVIO Rs l.J2 1.242,31 ll~A-11 2,GO'' 1,52'>'. 98.93 ... 153,69% 

BNB PLUS FIC RF LP RS 2 .821.985.43 COI 0.89'> 7,84% 6,25'.( 12.92°1.. 96.63 ... 97.50% 98,7 1'.4 97.S9V. 

88 IRF·M TP fl kf .. , RS l .897.32?.65 IRf-:4' 2.•6, 2,96.,.. 99,74, ,, 97.58-S 

CAIXA 81\ASIL IRf·M TP FI .•• RS 4,149.703,61 IRF·M 2,,7">' '1,821)( .. 99.99'14 93.25% 

CAIXA SMAL L CAPS ATIVO FI. .. Rs 316.207,0l SMLL 12,,2,.,, 0.88% 4,0S•-' 5.65% 97,85"' 73.79,.. 90.41•.4 71.99 % 

88 AÇÕES GLOBAIS FlC •COES .•• Rs 1.081.652.90 GLOBAL BORX 6.03'~ 0.76% 7,17'.( 7 ,75'1'. 93.)0'), 65.70% 99,44•-' •5.05% 

BB FATORIAL FIC ACÕES RS S82.309,94 IBDVESPA U .48 >' .. 91,53.,, 
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Risco - Política de Investimentos - Novembro/2023 

ADERÊNCIA À POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (RS) ( % ) UM. 4 .963 
INFERIOR ("') 

ESTRATEGI A DE ALOCAÇÃO 

ALVO (%) SUPERIOR (%) 

. -- ., \\ .... '. .,, ' . ,, . . .. 
~tndi.1 Fi.11a • , . , • • .. ~ • 1 : ._ ,\. • • , • • • • • • ~ 

Títulos Tesouro Nacional - SEUC RS 0,00 0,00% 100,00•4 0,00% d.OO~' 20.00% 

FI Rendi'! Fixa Referenciado 100% ll"tulns TN R$ 17.2S7.90l.13 63,4M<. 100,00% 23.00% 40.00% 90,00~h 

Fl ~m Jndlces de Renda Fh:a 100~..4 t•Nlos TI' RS O.DO 0.00'1. 100.00% 0.00% 0,00% 0.00•4 

Opera(óes Compromlssadas RS 0.00 0.00% 5 .00 ll 0,00% 0,00% 0.00% 

FI Renda Fi>ra RS 6.174.475,32 22,71% 60,00'.4 15.oo•.t 20.00% 40.00% 

FI de lndlccs ~cnda Fba kS 0,00 0.00% 60,00•.<. 0,00% º·ºº'" 0.00% 

Ativos Bitncários RS 0,00 0,00% 20,009k 0,00% 2.00'-' 20 .00% 

FI Direitos Cred1tónos tFIOCI • sénior RS O.DO º·ºº"' S.00% 0.00% 2.00~' 2.00% 

FI Renda Fixa · crédito Prwado'" kS O.DO 0.00% 5.00'>'.. 0.00% 2.00% 2.00% 

FI Debêntures RS 0,00 0.00'» 5,00'>!. 0 ,00% º·ºº" 0,00°.ó 

DesenqulldriJdo RS O.DO D.00% 0,00% 
. . 

F<cnda VJrl.1\('( 

FI Ao;:ôes RS •9•.5 16.95 J.30% 30.00°.ó 1,00% 9,00ºC. 

Ft de- Índices Ac;õe RS 0.00 0.00'>'. O,OO'Y. 2,00% 

Rs o.ao 0.00% 0.0011. 

Extenor . . . . 

FI Renda Fixa • Dfvida Externa 

FI Investimento no Exterior 

fl Ações - BDR Nível 1 

Oesenquadtoi>do 

RS 0,00 0.00% 

RS 0.0 0 0.00% 

RS 1.081.652,90 J,98% 

RS 0.00 0,00 '1'. 

10,00% 

10,00% 

10.00% 

0,00% 

º·ºº"'" 1.0D'' 

0.00% 1.00% 2.00% 

1.00% s.ooq,:i, 16,00% 

CONF? 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

S IM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

E~tru\U!.'.ldo~ _ _ . :_ _ .. • . _ - · ~ : · ~ . · ... _ . . · _._.,. '~ · _ , , 

FI Multlmcrcado - aberto 

FI em Partlcip<ições 

FI • Açôc.s · Mercado de Acc:;su" 

Oescnquildrildo 

RS 1.780.629.56 6.55% 

~S O.DO 0,00% 

RS O.DO 0 .00% 

RS 0 .00 0 ,00% 

10.00% 

5.00% 

5.00% 

0.00 ll 

1,00'Y.. 9,00~ 1 6.0 0"4 SIM 

º·º""'· 1.0 0% 2.00% SIM 

0.00% O.OO'lo 0.00% SIM 

SIM 

ftlndos lmab1füiflos ~ · , . ~ _ , , . · . . : 

FI lmub!ll6rlo RS 0,00 0.00% 

Desenquadrado RS O.DO 0.00% 

s.ao:Y~ 

0.00'>1 

0,00% SIM 

SIM 

Empr.ést: Consign-.ldo . - · _ ·_ __ _ . ~ _ . _,. -·. .. _ . : _ _ .. _ , __ ~ 

Emprêst1mo~ Consignados RS 0.00 0.00% 5.00% 0 .00% 0.00°At 0.00% SIM 

Desenquadrado Rs 0,00 0.00% 0.00% SIM 

lmO'/CÍS 

lm6vu1s, R; o.ao 0.00?1 100.00'h SIM 

Conformidade: A partir dos parâmetros de aderência dos retornos dos fundos de investiment os aos seus 
respectivos benchmarks criados pelo Comitê de Investimentos, observou-se que todos os fundos 
apresentam compatlbllldade na aderência aos seus índices de referência. 
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Risco - Mercado - Dezembro/ 2023 

RISCO DE MERCADO 

RENT. (% ) ' VAR ("<. I (252 D.UI JVOL ( •-") ~TREYNOR ~oFlAWOOWN 'lSHARPE 
FUNDO BENCHMARK MtS 12M MtS 12M MtS 12M MtS 12M MtS 12M MtS 12M RES. 4963 

CARTEIRA =-m et;, l ,44'(, 13.33% 0.17% 0.20% 0.27% 1,40% 1.40 o.os l.19'k 1,78~ 8,46 0,21 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FIC RF IMA Gcr~l l cx·C 1.21 13.32 0 .27% 2. 12% 0.39% 1.71,...a 13.15 17.05 º·ºº o.ao l.95 0.43 1, 1-b· 

BB IRF-M 1 TP FIC RF ... IRF·M 1 0,82 12.56 º·º"'· 0 .58% 0.14% 0.40% ·3.91 -20.12 º·ºº o.a o -0.37 --0.44 7, l "b" 

BB IRF-M TP FI RF PREVID IRF-M 1,46 •.•6 0,63% 4,33% 1,74% 2,51,,~ 15,44 37,49 o.ao 0.00 1.50 1,16 7, l "b ' 

BB IM"-B S FIC RF PREVIO ... IM"-8 5 1.44 11.85 U.47% 3 .2)o/a 0.59% l.97'Y, 13,76 -19.88 o.ou 0.32 1.99 -0,57 7, l "b ' 

CAJY.A BRASIL IRF·M TP FI RF. .• IRF-M 1.46 5.32 0.63% 4.32% 1,75% 2.49% 15.47 40,78 º·ºº º·ºº 1.50 1.26 7, 1 "b' 

BB PERFIL FIC RF REF OI. •• COI 0,89 12,48 0.01% 0.14! o 0.02% 0.38% 36.43 ·1 39.26 o.ao º·ºº 1.27 ·0,75 7, lfl e ,)"' 

BNB PLUS FIC Rf LP COI 0,89 12.71 o.ons 0. 11~ 0,00% 0.36% -252.25 -1.153.18 o.ao o.ao -o.e5 -3.14 7 , Ili •a• 

BB IMA-8 FI RF PREVID IMA-B 2.74 4 ,30 l ,40% 7,35% 0.26% 4,ll2% 12.57 19.31 º·ºº 2 .09 2,23 0,61 7 . 111 -.-
CAIXA SMAl l CAPS An vo FI AÇÕES 5MLL 6,93 16.46 7,36% 36.JO'Yo 9. 16% 25.04'k 5.82 3,07 º·ºº 16.62 l,38 0.16 ª· 1 

BB FATORIAL FIC AÇÕES IBOVESPA 5.22 13.89 6.16% 27.54% 10.84% 18.75% 4.23 6,06 º·ºº 11.90 1.18 0.35 8, 1 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇÕES BDR ... GLOBAL BDRX 2.95 16,61 .: .3a ,.~ 22.78% 5.33% 9.69% -661.91 -43,21 o.ao 4 ,97 0,79 0.26 9, Ili 

CAIXA JUROS E. .. L2S~; do COI 0.90 12.05 0.05% 0.64% 0.09% 0.60% 4.SB -126.21 o.ao º·ºº 0 .25 -1 .37 10, 1 

1VaR (2s2 d.u ): O Value at Risk é uma medida estatíst ica que indica a perda máxima potencial de determinado 
ativo ou determinada carteira em determinado período. Para o seu cálculo , util iza-se o retorno esperado, o 
desvio padrão dos retornos diários e determinado nível de confiança probabilística supondo uma distribuição 
normal. Seu resultado pode ser interpret ado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a 
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se 
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,20%. 

2Volatilidade: Volatilidade é uma variáve l que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 
movimentações do va lor de um determinado ativo, dentro de um período. De uma forma mais simples, 
podemos dizer que volati lidade é a forma de medir a variação do ativo. Assim sendo, uma Volati lidade alta 
representa maior risco, v isto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se 
que os retornos diários da Carteira , em média, se afastam em 1,40% do retorno diário médio dos últimos 12 
meses. 

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cá lculo em vez da volatilidade da 
Carteira . A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. 
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabi lidade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram convertidos em uma rentabilidade 0,05 
menor que a do mercado. 

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado ativo, ao 
medir seu declínio desde o valor máximo alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado 
período de tempo. Para determinar o percentua l de queda, o Draw-Down é medido desde que a 
desvalorização começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo, dessa forma, que a mínima da 
série representa a maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número. maior a perda ocorrida 
e, consequentemente, maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero, indica que não houve 
desvalorização do ativo ao longo do período ava liado. 

ssharpe: Trata-se de um indicador de performance uti lizado no mercado financeiro para avaliar a relação 
risco-retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco , com o CDI 
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o índice de 
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de 
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Risco • Mercado • Dezembro/2023 

risco a que a Carteira se expôs, houve uma rentabilidade 0,21 menor que aquela realizada pelo COI. 
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Risco - Enquadramentos - Dezembro/2023 

_. ' ' ' ' • ' •• • - r • 

. : .RI.SCO DEÍ»D~S.E°NQ.UAPMMENTO.$_. RES .. CMN .4 .963 .E '.·· ·,_. ·.-. 
. ..._, . . _,,_._ .... -.... ·coNFORMIDADE ·. . ... , ............ _,,, . :·' .. -·- · 

- .. ; , : _-_ .... ·: . ~ ~ ~~ .. · -~~~/: - ,;:." . ..,,"'·.··_.e· ... "; . .;. . '/;,•~:~.-: .. ~..-:, .. - :;"· ;.·_:/~r~ ---..:{:,, -~~ .. <::~->;~_.·> :·::.~ <;=.-~~. 

FUNDO SALDO ART. lB ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 

CAIY.A BRASIL GESTÀO ESTRATÉGICA FIC RF RS 3.742.753,76 l l.12 0.01 • CAIXA ASSET o 00012 CAIY.A DTVM o.ooosa 1, l "b" 

BB IRF·M l TP FIC RF,,, Rs S.831.338,47 'º : J ..... 
(.1,07 .. ,, BBASSET •.) C1}Q1:7 BB ASSET 0.00031~ 7, l "b" 

ttB IRF·M l I' FI RF PREVID R$ l.U2S.ol2.07 o,75 • ti.OS , UI! ASSET ~ UUU1/ 119 ASSET u.ur.io12·., 7, l 'b" 

BB IMM! S FIC RF PREVID .•• RS 2.665.3b2,6l ~.j~ , :.,os. BS ASSET 'J.1JOJ17 BB ASSET U,O.iUl/,, 7, l 'b" 

CAIXA BRASIL IRF· M TP FI RF ... RS 4.210.314,16 l•!,76;.4 Cl. l õt CAIXAASSET 'J.COJ8!"- CAIXADTVM ('l,OOOí•S'/., 7, l "b" 

BB PERFIL FIC RF REF OI... f(S l.98'7.245,19 f:.,')l'h 0.01 • BBASSET o 0001 ~ 68 ASSET o,1l:JOl ~ n 7, Ili .. ., .. 

BNB PLUS FIC RF LP RS 2.847 .020.30 ri,qu..,,. 0,7)' BANCO DO NORDESTE OC71U I 53 CACEIS !SANTANDER) 0.0010 .. 7, Ili "a" 

BB IMA-8 FI RF PREVTD RS 1A60.255.30 5.12"> O. Ju.;t BB ASSET o 00009 BB ASSET 0.00009~J 7, Ili "o" 

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES RS 338.1 13,87 l,l:Y,, 0.05}â CAIXAASSET o 00007. CAIXA DTVM o.oooos-. 8, 1 

ft6 fATORIA~ Flr AÇÕ~S R~ C,11 .705.6~ us· ~.o<: ª" A;;5f;T ~ ~000-1 88ASSCT c.oaoc-4 " U, I 

nn AÇOCS GLOMIS FIC AÇ0~.5 nll~ ... Rl l .l lJ.568.39 >.91% Ci.17 • on llSSbl' n .10001 nn A.Ssü! 0,000"7 • g , 111 

CAIXA JUROS E ... RS l.796.684.S7 6,..,(J·."'J O.IJ CAIXA '-SSET O )C>tHS • CAIXA DlVM O.OJOJóY. 10. 1 

Art. 18. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ou indiretamente, 
exceder a 20% das aplicações dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente 
por títu los públicos. 

Art. 19. O total das aplicações dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar, no 
máx imo, 15% do patrimônio líquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por 
títu los públicos. 

Em caso de FIDCs, FI Renda Fi xa "Crédito Privado" e FI "Debêntures" , o limite é de 5% do patrimônio líquido 
do fundo. 

Art. 20. O tota l das aplicações dos recursos do RPPS em fundos de inv estimento e carteiras administradas 
não pode exceder a 5% do volume tota l de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por 
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico. 

Art. 21. Os RPPS somente poderão aplicar recursos em cotas de f undos de investimento quando atendidas, 
cumulativamente, as seguintes condições: 

1 - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar pelo Banco 
Centra l do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos; 

li - o administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos sob sua administração 
or iundos de RPPS; 

Ili - o gestor e o administrador do f undo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e 
sejam considerados pelos responsáveis pe la gestão de recursos como de boa qualidade de gestão e de 
ambiente de controle de investimento. 
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Risco - Bench marks - Dezembro/ 2023 

ADERÊNCIA AOS BENCHMARKS 

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABI LIDADE l 'l!.l RENT. VS DENCHMARKS 1%1 

M~S 3M 6M 12M M~S 3M 6M 12M 

88 11\F·M l TP FIC ..• RS 5.831.338.-17 IRF·M 1 0.82"4 2.73% 5.93% 12.56'>1 89.42" 95.43 .... 96.19% '14.79% 

BB PERFIL FIC RF REF ... RS 1.987.245,19 COI 0,89% 2,66'!(, 5.85% 12,48% 99.70"' 95.58'1'. 95.2311.4 95,74'1(. 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FIC ... Rs 3.742,753,76 lr.tA Ge(:tl r.x·C 1,21% 2,92% 4,92% 13.32% 74 .55~ 72,15911 87,48% 88.80l', 

BB IMA-8 5 FIC llF ... Rs 2.665.362.61 IM ... B5 l ,4-Jl>.4 2.92'Y" 4.62•" 11.85% 98.80% 92.42% 97.29% 97.76% 

BB IMM! fl RF PREVlD R.S l.460.255.30 IMA-8 2.74"4 4,70'Yo 99.79% 88.38'1', 

BNB PWS FIC RF LP RS 2.847.020,30 COI 0.89% 2,7S'Y~ 6,04•.( 12.71% 99.171\ 98.59% 98.31'.4 97,JS!'. 

8 0 IRF· M TP FI RF ... RS 1.925.012.07 IRF·f.t l.'6"" .. . 33% 98.50% 92.533 

CAIXA BRASIL IRF·M TP FI... Rs 4.210.31·1, 16 IRF·M 1.46"4 4,27'Y. S.32º-' 98.61% 91.45'1'. 84,62•.<, 

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI... Rs 338. 113,87 SMLL 6.93"4 11.06".4 3,02% 16,46% 98.88% 81.82% 89.24•,4 96. 40% 

88 AÇÔES GLOBAIS FIC AÇÔES ... RS 1.J 13.568.39 GLOBAL BDRX 2,95"4 7,3'1~ 8,82% 16.6 1~" 103.913 111 .50% 90,711 "-' 63.07'1', 

88 FATORIAL FIC AÇÔES Rs 612.705,62 IBOVESPA 5.22•' 13,89'.(. 96.97 .. 83.SS'Y, 
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Risco - Política de Investimentos - Dezembro/2023 

ADERÊNCIA À POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

TIPO DE ATIVO CARTEIRA IRS) ("" ) UM. 4.963 
INFERIOR (""l 

ESTRATEGIA DE ALOCAÇÃO 

ALVO 1%1 SUPERIOR (% 1 

ftend.:i f'ht·,:, ' · - w , • • • _ • ..- , 

Títulos Tesouro Nacional - SELIC RS 0 ,00 0 ,00% 

FI Rr.nd;"t Flx.i Refe:renciado 10011, tilu los TN RS IB.374,781.07 64,40•.4 

FI em lndlccs de Renda Flxa 100% 11tulos TN RS O.DO 0.00% 

Operacôes Compromlsndas RS 0,00 O,OO'll 

FI Rend11 Furn RS 6.294.520,79 22,06% 

FI de fndlccs Hcnda Axa RS O.DO º·ºº"' 
Atl11os B~nc~ rlos RS O.DO 0,00'l'. 

FI Direitos Cred1tónos CFIDCI • s~nlor RS O.DO º·ºº"" 
FI Renda Fl xa ~crédito Pr1vado'" RS O.DO 0,00% 

fl De~nrures RS O.DO o.oo ... 

Oes~nquadrtldo RS 0,00 º·ºº"" 
Renda V3fflvcl 

FI ACÓt'S RS 950.819,49 3.33% 

FI d~ fnd1ces Açóes RS 0 ,00 0,00% 

Oescnqvadrado RS 0 .00 0,00% 

f'(lcllOf • 

FI Renda Fi>cJ - Dívida E.Jctem3 ns o.oo o.ao% 

FI l nve$tlmcnto no Exterior R$ 0,00 0,00% 

FI Açõo• - BDR Nl\/ol I RS J.113.568,39 3.90% 

Oesenqu;idrõ>do R$ 0.00 O.O oc;t, 

100,00'4 

100.00% 

100.00•.-

5,00'1!. 

60,[)0•4 

60.00% 

20.00% 

s.oo~ 

S.00% 

S,OO'l!. 

º·ºº"' 

30,00% 

30.00'.4 

0.00% 

10.00% 

10,00% 

10.00•.-

º·ºº"' 

0,00% 4.00CV. 

23,00% 40.00% 

O.OU% 0.001!~ 

o.oo-Y. 0,00'1' 

15.00'-' 20.00% 

O.OOo/.t 0.00% 

0,00% 2.00"' 

0.00% 2,00•' 

0,00% 2.00~• 

0,00% º·ºº"' 

1,00,.. 

0.00% 1 .00~ 

O.OO'f.a l,00'4 

O.OOo/t 1.00'> 

1,00% 8.oo·~ 

20.00% 

90,00'11 

0,00% 

º·ºº"" 
40.00% 

0.00% 

20.00% 

2.00•.-

2.00% 

0.00% 

18.00% 

2.00% 

2.00% 

2.00% 

1 6 , 00~A 

E!;t1Uturi.1do5 ' ' ' · . - - .. . . . - . _ _, . - = ~ . . 
FI Multimercado - abcHo 

f l em Part1clpaçóes 

FI ·Acücs - Mercbdu de Ace$SU'" 

Oescnqui)dr ildo 

RS 1.796.684.87 6.l0% 

RS 0,00 D.00% 

RS 0.00 0.00% 

RS 0.00 0.00% 

10,00% 

5.00% 

S,00% 

º·ºº"' 

l,OOY.a 9.0 D""° 16.0 0•4 

0.00% 1,00% 2,00% 

º·ºº"~ º·ºº"' 0.0014 

fundos l mob1htiuos •• _ . . • · • . . · . 

FI lmubiliárlo R~ 0 .00 0,00,r, s.oo.,,, 0.00% 0.00% 2.0014 

Ocscnqu;:,drado RS 0.00 0,00 ... 0,00% 

CONF7 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

Sl~I 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

Emp1tsl. Consign.idD _ _ _ • 

Emprc;:Stimos Conslon<>dos RS 0.0 0 0,00% 

Desenquadrado OIS 0.00 0.00% 

lmóvl!lS · . 

lmOvl'IS RS 0,00 0.00'1> 

S.OO'!C. 

0.001(, 

100 .00º.4 

0.00% º·ºº'" 0.00% SIM 

SIM 

SIM 

Conformidaclo: A partir dos par2imetros de aderência dos retornos dos fundos de investimentos aos seus 
respectivos benchmarks criados pelo Comitê de Investimentos, observou-se que todos os fundos 
apresentam compatibilidade na aderência aos seus índices de referênc ia. 
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