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TIPO OE MIVO 

ADERÊNCIA Á POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

CARTEIPA IJfSl (\l 
INFEklOR (~l 

ESTPATlGIA OE ALOCAÇÃO 

•LVO('ll 
CO~f"l 

SUPE"'OR(") 

RendlFoJi · , _. . 1 • - • , • -- • , 

Tí!!Jlos Tesouro Nol.donal -SEUC RS 0,00 O,OO'l. 

FI Rendi F1•3í<efcr,ndado100-t:. 1i"t\)los TN RS 1•.294 399,09 59.00"< 

FI cm fndlr.t!C dC' Ffendol FlX.1 lO°"l ftulos TN ? S o,oo o.oo~ 

Operações Co.npromfssadas RSO,OD O.DO~ 

f l Rrnda Fhra RS 6.08b.b02,83 25, 12'. 

FI de índlcrt: Rcnda F111'3 RS o,oo O.DO .. 

Ativos Bancários RS0.00 O,OOlr. 

FI Ohhos Crednork>• (FIOC) - $êl:1!or RS 0.00 O.DO .. 

F1 Rendei Fix.1 'Oertito í'rfV;ldO' RS 0,00 0.00" 

FI Oeb~tlure-s RS o,oo O.DO\ 

Dumquadrado RSo.oo O.DO\ 

FI Ai;ó<s RS 825.105,35 3,41 -. 

FI de fndlc" s Açõc-s RS 0,00 0,00'-

OcccnQu11drado RS o.oo 0.00• 

fl Htnda fba l>Mda 1:: 1tem• RS 0,00 O.DO .. 

FI frwr.s.Umcnlo no EXlt'l'IOf AS 0,00 O,OOt. 

Fl AtM'~ - BOA N~.rel 1 RS 1.3• 1.lSB,56 S.54~ 

Oeunquadrado RS 0,00 O,OOlr. 

RS 1 681 143,73 6,ª4'l. 

RS 0,00 O.DO~ 

FI "Açóc:; • Mcrc.do de Accs.co· RS o,on O.DO~ 

RS 0,00 O,DO). 

FllmnblHihlo RS o.ou o.aos 

RS 0,00 O,DO'I. 

100.00\ 

100.DO'-

1 00,00~ 

S,00>. 

60,00\ 

60,00" 

20,00'1< 

S,00'1. 

s.o"" 
5,00>. 

0,001'. 

30.00't 

30.00-. 

º·º°"' 

10,00lr. 

10,D1l'l 

10,01) .. 

º·ºº~ 

10,ocrt 

5.00"< 

5,0DY. 

O,OO'l\ 

0,00~. 

0,00 \. "·º°' 
23,00-i. 4.(),00~ 

o.oo-. O,OO't 

O,DO't 0,00'< 

15.001. 20,00\. 

o.oa~ 0,00'0 

O.DO~ 2.00"< 

a.DO~ i.oo'4 

o.oo .. 7,007, 

O,DO'I. 0,00'>; 

1.DO'I. 

o.DO ... 1,00':\ 

O.DO~ 1,009. 

0,00\ 1,00ll. 

1,DO't 9.oo•. 

O,DOl< 1.0~ 

0,001ii 0,00% 

o.oo~ O,OOl\ 

En'J>f"~ tousl9'1JIJ0 , • . . . . . 

Emíllr!>tlmo:. Com:lgnado& RS o,oo 0.00~ 0,00\. 0,00% 

0KenQU.1drõJdO llSO,D1l O.DO .. 0,00°'. 

•m6vets 

lmôvet!.õ RS o.oo o.oo~ 1 00.00~ 

20.00"lo SIN 

90,0~ Sl"' 

a.oo-. SIN 

o.oo-.. SIM 

4U.Qth. SIN 

a.oo .. SI M 

20,00°'. SIM 

2.00\ SIN 

?.OOt SIM 

o.DO .. SIM 

SIM 

18.00"<. 

SIM 

SI" 

SIM 

SIM 

16,00"t. SIM 

SI" 

16,00>. SIM 

O,OOl. SI" 

SI" 

SIM 

SIM 

o.ous. SIM 

SIM 

SIM 

Conformidade: A partir dos parâmetros de aderência dos retornos dos fundos de investimentos aos seus 
respectivos benchmarks criados pelo Comitê de Investimentos, observou-se que todos os fundos apresentam 
compatibilidade na aderência aos seus índices de referência. 
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Risco - Mercado - junho/2023 

RISCO DE MERCADO 

FUNDO Bft4Ctl\.fi!"I( 
i:1[1(7 \\l ' VAA (•.l IOl('.) •TPFn.I~ "URAV,'O()'.'/l'rf 'SHAJfPE 

MS .t9~? 
l'JES 1, ... Mt ,,,.. 1.•E~ 1.11.• .,u, H M M(o llM "(S 11\~ 

CARTEIRA •meta 1.~ 11.28'\ 0.1 ... 0.75'l< 0.JW, 1.on 7.31 .(),19 1.78\ '-"" 6.•o -o.~ 

CAJXA 9RASIL GESTÃO ESTRATEGICA FI Rf llAA~3.lt.Y-C 2.10 l l .32 0.00"1. 1 .~I!'\ 0.52'< 1.69'; • 1.61 3A2l o.oo 0.00 1.97 0,75 7.l'b' 

88 IRF t.I 1 TP FIC RF JRF~1 1.10 12.41 o.oo .. 0 . .19"' 0,06'1. 0.3«J"' 18.62 ·15,33 0.00 0.00 i • .co -0.29 1,11::1· 

YB IMA-8 ; FIC RF PREVIO IMA8 5 1.0J 10.08 0,00\. 7.SO>. 0,73Y. 1,2Qt. ·1,Q6 ·S<na o.oo 0.37 -0.08 ·1.35 7. l'b' 

99 TESOURO FIC RENDA FllCA SEl.IC COI 1,06 3,80 o.oo-. º·ºª 0.09'l< 0,29';. 328.37 r>47a,ol o.oo 0.00 ·7:J.1 13,11 7. l 'b' 

89 PEHHL AC HF Rtf Ot COI 1,09 tl.18 o.oa~ o,on 0.IO'f, °'ª"'' 92.M · 15.bb o.oo 0.00 4;J.7 -0,0lt 7,111 '1' 

8NB l'l.ll~ Flr. RF lP COI 1,09 13,01 0.00\ 0.05'l< 0,11Y, 0.30'- 8','10 · IJCJ9)11 o.oo 0.00 1.53 ·5.27 7,111 •• • 

CAJXA SMALL CAPS ATIVO FIAÇÕES SMLL 8.03 111,85 0.01"1, 27,"6\ 11,92\ 25.66 ... 6.78 4,13 0.00 21.12 1;J.O 0.11 8.1 

88 GOllEHNAllÇA ~11\ÇÕtS PlttVIU lllOVESPA 8.88 17,0S 0.01'< 21 ,92\. &..11>. 1b,.61'ir. 7,80 J;J.O º·ºº 13.1>' 1,7.t 0,15 8,1 

89 AÇÕE.~ fN[R(;IA FI AÇôE.~ IEE 9)• 12.65 0.01 .. tQ,BS<\ 10,66"\ 16,77'\, 11,78 ·3,11 0.00 13.09 1,56 .(),11 •. 1 

OD AÇÕ€S GLODAIS FIC Ac;ôES ODR.. GLOOALBOOX 1,38 9,62 0.00"4 22.89"\ 2.87' 1•,Al'\ -0.96 26.70 o.oo 10;J.5 o.ca .(),31 9.111 

89 AÇÕES UOl.SAS EUROPl:l>.S llf FIC - GLOSAL 80«X J,•S 2S.9! 0.011. 70.35\. 13.17' 20,98\. 12.53 oll,65 0.00 1'-22 o.sa D.52 9. 111 

CAl-<A JUROS E MOtoAS A M\JlTIMfRCADO 125' do COf 1,71 17,8 1 0.00>. 0.51'1. 0)3 .. 0.77' 27.06 77.1~ 0.00 0.00 , ...... 0,11 10,1 

1VaR: O Value at Risk é uma medida estatística que indica a perda máxima potencial de determinado ativo ou 
determinada carteira em determinado período. Para o seu cálculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrão 
dos retornos diários e determinado nível de confiança probabilística supondo uma distribuição normal. Seu 
resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o 
desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se houver uma perda de 
um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,25%. 

2Volatilidade: Volatilidade é uma variável que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 
movimentações do valor de um determinado ativo, dentro de um período. De uma forma mais simples, podemos 
dizer que volatilidade é a forma de medir a variação do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa 
maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos 
diários da Carteira, em média, se afastam em 1, 98% do retorno diário médio dos últimos 12 meses. 

ªTreynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cálculo em vez da volatilidade da 
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. 
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram convertidos em uma rentabilidade -0, 19 menor 
que a do mercado. 

"'DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado ativo, ao 
medir seu declínio desde o valor máximo alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado 
período de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorização 
começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo, dessa forma, que a mínima da série representa a 
maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorrida e, consequentemente, 
maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero, Indica que não houve desvalorização do ativo ao longo do 
período avaliado. 

5 Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relação risco­
retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o COI sendo 
comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o índice de Sharpe do 
ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a 
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Risco - Mercado - junho/2023 

Carteira se expôs, houve uma rentabil idade -0,63 menor que aquela realizada pelo CDI. 
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Risco - Enquadramentos - junho/2023 

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E CONFORMIDADE 

FUNOO $<l00 ARl I~ AR"'l ti) Gr·ro? ART -t3 JJ>~.~IN ART 11 

CJ\IXA BRASll OESTÃO ESTRATitGICJ\ FI . RSA 181 •n.7' • -.,ª 'C CAIXA ASSE"! O,Q:l:l'tJ CAIXA DTVM n.t~~,. 7.11>' 

BB IRF-IA 1 TP FIC. RS 6.203.365,71 H<a \JC9" OBASSET o l-1' BB ASSET iJOOJ.11, 7.l 1i 

BBIMAB5F1CRF . kS3 921. 153.o'I l~lt, ~o 1!8ASSET o. l~ l!ll .\SSEl :.OCC2bl. /,l ºb' 

BB TESOURO FIC RENDA FIXA RS 1 037 ?77,H .:,11, nn BeASSET o. . BB ASSET l_Míla;t. 7.l·b· 

BB PERFIL FlC RF REF ..• RS 2 921.222.85 1n' '"' BSASSET C.O~ll 1 9 BBASSET 00~1?> 7,111 ••• 

BNB PlUS FIC R~ lP R$ 2 bSA 902,70 ,,,. , 2' BANCO 00 tlOHtJ<S I ~ ü.OJJ l l S3 CACEIS (SAN r llllutR) 0.001 /!,~ 7, m·a· 

CAJ KA SMAU CAPSAJIVOFI. RS323 200,47 1. t!"l 0.ll!t'" CAIXAASSET a.:i::oc t'.AIXADlVM ooo act-. 8, 1 

OB GOVERNANCA FI AÇôES PREVIO ílS 333.999,18 1.l·I\ Q.ú< ODASSET o~:l\.12 08 ASSET G.JOOlH 8, 1 

811 ACÔES ENEkGIA FI ACÔ<S kS 23• 359.17 ..,_,, .. \ ººº BliASSEl o.:.JJ1l1" lih ASSET a.oon.1:1 8,1 

8 8 ACÓES GLOBAIS FlC AÇÔES. RS l O'Ll 274,IJS 11. ,. BBAS.~ET o.noun•· 88 ASSET O()f. li.JH.. 9, 111 

00 ACÔES BOLSAS EUROPEIAS ETF- . RS34H93.S6 '".,3ª'( 026 DD ASSET LIOúi}')?. DO ASSET 0.0G•l2 9 ,111 

C"1XA JUROS E MOEDAS ~ I . RS 1 101.692.58 l>.i)J. 0.1 CAIXAASSEf l'JO~O.U CA.IX.A OTVM D0Qa11• 10, 1 

Art. 18. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ou indiretamente, 
exceder a 20% das aplicações dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por 
títulos públicos. 

Art. 19. O total das aplicações dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar, no máximo, 
15% do patrimônio líquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por títulos públicos. 

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e FI "Debêntures", o limite é de 5% do patrimônio líquido do 
fundo. 

Art. 20. O total das aplicações dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas não 
pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas 
ao seu respectivo grupo econômico. 

Art. 21. Os RPPS somente poderão aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, 
cumulativamente, as seguintes condições: 

1 - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos; 

li - o administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos sob sua administração 
oriundos de RPPS; 

Ili - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e sejam 
considerados pelos responsáveis pela gestão de recursos como de boa qualidade de gestão e de ambiente de 
controle de investimento. 
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Risco - Benchmarks - junho/2023 

ADERÊNCIA AOS BENCHMARKS 

FL~OO SALCO 8[t..;C:Hr.A •Vt1C ltfNlABllJO.ADE (•. ) ~E!'.fl VS BE~OO.IARY.$ ( ) 

MES lM 6M 1JM -.•é:, .... .... 12M 

BB IRl'·IA 1 TP FIC RH203 loS,71 IRF·M 1 1,10't ,,061. 6.76.,, 1'04 1'\ in.a•Y. 0 1,80\. 94,$7'1. 00,37~ 

ee PERFIL FlC RF REF ••• RS l 921 222,85 COI Ul9l; J,14>. 6.27>. 13,11\ 101.59, 99.73'\ 97.28 .. ?7.68\ 

C/\IX/\BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FI RS • 181 '17,79 IMA G~rel ex C 2.101. • .611. n.01,, 1'.32~ 118,49"' 91,Rl'- 87.• 3'>. 9B.2'4 

BB ltAA-8 !. FlC RF R$J9271S3.07 IM .. B s 1.03'1. , ,56>. 6,91 .. 10,08.,,. 98,07". 100,41"ti. 93.98 ... 96.65'< 

BNB Pl.US FIC RF LP RS 2-68• 902. 70 COI 1.09 ... 3.01'. 6.29'< ll.Ol't. 101,27'. 9S.SA' 97,5a1<t. 96,4'7'. 

86 GOVERNANC/\ >I AÇÔlS PR!:'llD MS 333.999.•8 IBOVESPA MH"' 15,45'1. 6,S1 "" 1 7,0S~ 98,62'A 97,lZ,,. 59,151' 8H,18S. 

CAIXASMAU CAl'S ATIVOFI. RS32~ 200.'7 SMLL 1$,0J'r. 74,57X. tJ,04Y. 18,8S~ 98.JOI'. ~n.73,.,, 75.'7>. Q9,63~ 

se AÇÕES GLOSAIS FlC AÇÕES. .. R$ 1 023.274.95 GLOBAL 80RX 1,38~ 3.82\ 7,15' .. 9.62'. 287.66, ~.78\ 53.72-. 83,34'\ 

1111 /\COES llOLS/\S EUf<Of'EIAS EI F ... ftS .:s~3 &1H,86 OLOllAL llDl<x 3.•&v. 3.07'· 13,75 .. aMa~ 71 Co.J5" 151.16'l 103,26""' n&01 .. 

~~ ACÔES ENEHGIA f 1 AÇÔ~S R$ 23'4 :tS~. 1 7 1EE 9,,.,. 19.5• .. ,,,62,.. 1'.bS.:. 9b,34 'JI'~ 90,()\)\ 65.lh ~2.00~ 

OB TESOURO FlC RENDA FlXA-. RS 1 ro7.9n.o COI 1.061< 3.09\. ~.24'\ 98.2S'I. 
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Risco - Política de Investimentos - junho/2023 

TIPO DE ~TIVO 

ADERÊNCIA Á POLÍTICA DE INVESTIMENTOS . 

CAAIEl~A IRS\ ( \ J uv .J 963 ESIRAltGi. DE Al0C4ÇÃO 

Al.VO(\;) 

Re"dl FIJI! , _ • . • • ~ . • , 

Tih.do:s TesOl.Ko Nacfotial -SELIC RS 0,00 O,DOl. l D0,00>. O,DO\ 

FI Rt'hda fixa Rcfrrcndado 100"\ 1itulos TN RS 15.349 914,!14 61.~ ID0,00"4 2.J,00"-

FI em fnd/ccs de Renda Ftu lOO'$ t rtul05 TN RSo.oo 0,00:. 100,00\. O,DO>. 

Ope«1ções Com!>'ornlssa<bs RS 0.00 O.DO\ s.- O.OO' 

FI Retida Fixa RS S.t.Ob, 12.5,SS n.~. •0.00"' 15,0llt. 

F1 de fndrccs Renda Flr.1 íl$0,00 O.DO .. 60,00" O.DO .. 

Ativos Banc.irlos RS 0,00 O,DO>. 10.00"- O.DO\ 

H lJlrdlo:s Crrdltório' {FIOC) :iêolot kS0.00 0,00\ s.o~ 0.00\. 

F1 Rcnd4 F,.,a 'OCffho rirlvftdo' RS O,UO O,OOlt s.u~ O.DO~ 

FI OcbbltUfes RS o.ao O.DO>. S.011". O.DO '< 

Desa1quadr»do RS D.DO O.DO\ o.o o~. 

FI Acoe:; RS 896.5 59.31 3.1>0\ 30.00 .. 

FI de fudk:cs Ai;ôe's t<S 0.00 O.DO>. 30.DO .. 0,00>. 

RS o.oo O,DO,. 

ElCtt!ttO: • • - -

F1 Rt'frda A)j a OMda Er1ema RS 0,00 O.DO\. 10,l)O"l O.DO\ 

FI tnvcMlmenlo no Evtrrlor RS o.oo n.oo" 10,00ii 0,00>. 

RS 1.366.768,81 S,'18\. 10.00"- l,DO\ 

O~qu•dr1do RS 0,00 0,00"- º·º°" 

4.00'Y. 

.40,,00~ 

O,OO't 

0.00'< 

1U.00'\ 

0,00'<. 

2.00"4 

2.00"' 

] ,00'>'. 

0.00'>. 

9,00~ 

1,00'4 

1,001. 

1,00'!1 

8.011". 

SUPEf'tOll (t.) 

20,<m; 

90.()(J'il. 

o.oo .. 

°'°º" 
4D.00... 

0,001' 

20.00"'~ 

2.00lr. 

J.00\ 

0,00"4 

18.00'<. 

2.00\. 

2.0011. 

2.00'> 

16.00% 

E:trutu1.d:.r. . - ... • , • _.,. •• • ·~ , ~- . . _ ... . 1 -· ~. • 

FI ~ulhmcrcJdo • 3befto RS 1.701 691,58 6,83\. 

FI t'ITl Pvtlc:ip•çõ.:s RS 0,00 0.00\ 

FI "Açóc:;. MtrC.ldo de Aceu.o' •s o.oo o.ao .. 

DtsenQUJtfrado RS o.oo o.oo~ 

Fundos lmob!lto:1no1 

Fltmnb1Uá1lo RS o.oo o,001.. 

Oesenqwdrado R$ º·ºº o.DO"-

10,00't 

5.01)'1, 

S.ocr< 

O.OO'f. 

S.OO'I< 

º·ºº"~ 

1,DO't 

O.DO \ 

0.00"-

0,00'1. 

9,00>. 16.00'\ 

1,00'T. 2.00 .. 

D,00% º~00\. 

O,!lO'X 

El'l'prr:i.l Couclgn.tdo , _ • . • . ' . • , _ _ • • _ • 

Emprt:S11mos Consignador. RS 0,00 0.DO't 0,00'\. º·º°" 0,0Ut. 

Occenquadrado ílS0,00 O.DO'- 0,00'<. 

CONFl 

51111 

S\111 

SIM 

"'"' 
Sllll 

SIM 

S\ 111 

SIM 

SIM 

Sllll 

Sllll 

51111 

SIM 

51 111 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIN 

Sllll 

Conformidade: A partir dos parâmetros de aderência dos retornos dos fundos de investimentos aos seus 
respectivos benchmarks criados pelo Comitê de Investimentos, observou-se que todos os fundos apresentam 
compatibilidade na aderência aos seus índices de referência. 
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Risco - Mercado - julho/2023 

RISCO DE MERCADO 

FUNDO 8ENCHMARK 
REN"T. (%1 ' VAR 1%1 1252 O.UI ' VOLl% 1 'TREYNOR •oRAWDOWN ' SHARPE 

MtS 12M MtS 1-2"4 Mts l2M MtS 12M MtS 12M Mês 12M 
RES. -4963 

CARTtlRA • meta 1.12% 12,2 7% Q,17% 0. 24% 0.33'A. 1.86% O.ll ·0.20 1.52°.4 1,72% 0,52 -0.70 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATtGICA Fl RF IMA Geral cx-C 0.89 14,44 l.10% 1.31% 2.10% 1,67% ·S.33 Ji,81 º·ºº º·ºº -0.27 0.73 7, l "b" 

BB IRF-M 1 TP FIC Rf ... IRF·M 1 1,06 12,42 0,16'1~ 0,59'Ko 0,17",(, 0,39 % · 3,0 9 -14,11 º·ºº º·ºº -0,14 -0.26 7, 1 " b" 

BB IMA-8 S FIC RF PREVID ... IMA-B S 0.95 11,01 0.76% 3,8;1 o/o D,14% 2.13% ..4 ,29 -45.51 o.ao 0.37 -0.26 · l ,OB 7. 1 "b" 

BB TESOURO FIC RENDA FIY.A SEUC COI 1.04 4.88 0.0 1% 0.0)% D.D4':4 D.29% 1.6 99,91 lD.345. 12 º·ºº D.00 -6 .94 · H ,62 7. 1 " b ' 

CAJYA BRASIL IRF·M TP FI RF ... IRF-M D.60 0 .60 1.IO'Y, 5.48% 2.1 L•.4 2.67% ·•.ao 29.13 º·ºº 0,62 -0.28 0,77 7, l "b" 

BB PERFIL FIC RF REF OI, .. CDI l .05 13.19 O.Dl 'Y, D.13% 0,05% 0.34"" -27.29 ·3 6,74 º·ºº O.DO - 1.36 -0. 19 7.111 •o· 

BNB PLUS FIC RF LP COI l.CH 13.05 0.02% 0 .01..-l 0.08% 0.30% ·1 13.3 1 • l.383.53 º·ºº O.DO -3.19 -5.86 7. 111 · a· 

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES SMLL 2,97 16.SS 8 ,16% 42.99 % 8 ,77\C. 25,4 7% 1,.44 2,68 º·ºº 21,82 0,38 O.li 8, I 

8B GOVERNANÇA FI AÇÕES PREVID IBOVESPA 3.•5 15.96 7.63~; 34,75% 9.41% 16.46% 1.08 3.36 D.DO 13,64 D.51 D.1 6 8. 1 

BB AÇÕES ENERGIA fl AÇÕES I EE ·D.79 7.•0 S.79'Yo 3 1.36% 17. 37% 16.23% -3.29 -9,20 0.79 13.09 -0.53 -0.32 8. 1 

BB ACÔES GLOBAIS FIC A(ÔES BDR. .. GLOBAL BORX 2, 12 3,9 1 4,92'>1 35,33';(, 1.:n •.c. 12.63'.4 -3.71 35.42 º·ºº 6 .4 0 0,35 -0.45 9 . 111 

BB AÇÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC. .. GLOBALBD RX ) .0 2 23. 15 6.25% 3 1.17% 0,75'4 20,72'4 B.14 39.81 O.DO B.25 0.51 0,41 9. 111 

CAI XA JUROS ~ MOEDAS f l MULTIMERCAOO ... 125'.4 do COI 0,99 13.D7 0.13% D,76% 0,40% 0,75% ·32.81 72.85 o.ao O.DO · l.O• D.26 10, I 

1VaR (252 d.uJ: O Value at Risk é uma medida estatística que indica a perda max1ma potencial de determinado 
ativo ou determinada carteira em determinado período. Para o seu cálculo, utiliza-se o retorno esperado. o 
desvio padrão dos retornos diários e determinado nível de confiança probabilística supondo uma distribuição 
normal. Seu resu ltado pode ser interpretado como, quanto mais alto for. mais arriscado é o ativo ou a 
carteira. Dado o desempenho da Cartei ra nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se 
houver uma perda de um dia para o outro. o prejuízo máximo será de 0,24%. 

2Volatilidade: Volatilidade é uma variável que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 
movimentações do valor de um determinado ativo. dentro de um período. De uma forma mais simples, 
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variação do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta 
representa maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se 
que os retornos diários da Carteira , em média, se afastam em 1,86% do retorno diário médio dos últimos 12 
meses. 

:
1Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cálculo em vez da vo latilidade da 
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. 
Va lores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram convertidos em uma rentabi lidade -0,20 
menor que a do mercado. 

1DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado at ivo, ao 
medir seu declínio desde o va lor máximo alcançado pelo ativo, até o va lor mínimo atingido em determinado 
período de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a 
desva lorização começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo, dessa forma, que a mínima da 
série representa a maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorrida 
e, consequentemente, maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero. indica que não houve 
desvalorização do ativo ao longo do período avaliado. 

5 Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para aval iar a relação 
risco-retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo li vre de risco, com o COI 
sendo comumente uti lizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto , quanto maior o índice de 
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses. o indicador apontou que para cada 100 pontos de 
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risco a que a Carteira se expôs, houve uma rentabilidade -0, 70 menor que aquela realizada pelo CDI. 
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Risco - Enquadramentos - julho/2023 

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E 
CONFORMIDADE 

FUNDO SAl..00 ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FI RF RS 4 .2 18.820.14 lf."1 O OF CAIXAASSET a QO:l&:' CAIXA DNM 0,00067 1 1. 1 ·b· 

BB IRF·M l TP FIC RF. •• RS 6.269.0lO,lS :-.i ~, (l.(l .. BBASSET O.COCl4•, BB ASSET o.oooa. 7. 1 ·b· 

BB IMA· B S FIC RF PREVID ••• RS 3.964.466.63 15 .,i .. D 07 BD ASSET O.CllJ015 , BB ASSET u.uuo1s·. 7.1 "b" 

BB TESOURO FlC RENDA FIXA SEUC RS 494.DSl.B l )ó ~.UI BB ASSET O JOOOl BB ASSET O.UJUO ~ 7.1 "b" 

CAIXA BRASIL IRF"'I TP FI l\F ..• Rs 537.081.83 213'. O.Ol' CAIXAASSET O.OOCI' CAIXADTVM ll.0~009'1. 7.1 "bº 

BB PERFIL FIC RF REF OI... RS 2.996.565.34 11.-.nt; V.O~ B D ASSET '10001~ BB ASSE"T U.O'JOlY.f, 7. llf "'lt" 

BNB PLUS FIC RF LP RS 2.712.BOH.03 1 ,15-,: D.~l BANCO 00 NOROESTE D .NOS S3 CACEIS (5ANíANDERl 0.00173'/ 7 , 111 "a" 

CAIXA SMllLL CllPS ATIVO FI AÇÕES RS 337.946.86 1 . .3·''-- r.t> CAIXA A55ET oºººº' CAIXA DNM O.O':lOO:>•, B. 1 

RB GOVERNllNÇll FIAÇÕES PREVID RS 3•5.508.~3 l 31 • o.o.: . BH ASSET O.•JOOO:? BR ASSET 0.0JOC-? • 8. 1 

88 AÇÕES ENERGIA fl AÇÕES RS 232.507.51 )J O.C9 BB llSSET •l JOCOI 88 ASSET 00 ô.l B. I 

ea AÇÕES GLOSAIS FIC AÇOES BOR. •• Rs l.0«.928.5•1 t.H O.Ih BB A.SSET n --o .. n·r ee ASSET n.o":n"'7 • 9. 111 

88 AÇÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC. .• RS 353.852.66 1 .ti,)"9 ".Jl 88 ASSET o.eo~o 88 ASSET o.oco .. ~ • !J, 111 

CAIXA JUROS E MOEDAS f l MULTIMERCADO ••. RS 1.718.579.66 t,i:!.! 0.1: CAI XA ASSET o õo'00~l CAIXA DTVM 0.000:-1· 10. 1 

Art. 18. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ou indiretamente, 
exceder a 20% das aplicações dos recursos do RPPS. exceto em casos de fundos compostos exclusivamente 
por títulos públicos. 

Art. 19. O tota l das aplicações dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar, no 
máximo, 15% do patrimônio líquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por 
títulos públicos. 

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e FI "Debêntures", o limite é de 5% do patrimônio líquido 
do fundo. 

Art. 20. O total das aplicações dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas 
não pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por 
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico. 

Art. 21. Os RPPS somente poderão aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, 
cumulativamente, as seguintes condições: 

1 - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos; 

li - o administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos sob sua administração 
oriundos de RPPS; 

Ili - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e 
sejam considerados pelos responsáveis pela gestão de recursos como de boa qualidade de gestão e de 
ambiente de controle de investimento. 
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Risco - Benchmarks - julho/2023 

ADERÊNCIA AOS BENCHMARKS 

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BEl~WMARKS ("I.) 

MtS JM GM 12M Mts JM 6M 12M 

BB IRF-t.1 l TP FIC ••• RS 6.269.030.15 IRF-M 1 1.06% 3. 19 .. 6.30% 12.42"' 99,0S•h 94.69% 95.22% 90.23% 

BB PERFIL FIC RF REF ... RS 2.996.SG5.34 COI 1.os,.. 3.31% 6 .19ll. 13,19% 97.51% 101.96" · 96.89% 97.50% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FI ••• RS 4.218.B20.24 IMA Geral e v·C 0.89% 4.63% 7.86% 14,44% 94.27% 99.89'.4 86.201'> 96.20% 

BB IMA-11 5 FIC RF •• , RS 3.964.466,63 IMA-11 5 U.9S'Y, 2.61% 6.47% 11.02% 97.Sl 'h I U0,61% 97.28% 9s.Jo·~ 

BNB PLUS FIC RF LP RS 2.712.808.03 COI 1.04% 3,31% 6.21% 13,0S% 96,96•,1,, 101.83% 97.19% 96,44 % 

CAIXA BRASIL IRF-M TP FI ••• RS S37.0 Bl.83 IRF·M 0.60% 68,0 4•.4 

BB GOVERNANÇA FI AÇÕES PREVIO RS 345.508.93 IBOVESPA 3.45% 17 . 22~ 6,33 'Ya 15.96% lOS.55% 87.69 '.& 71.91% 82.76•-' 

CAIXA SMAll CAPS ATIVO FI ••• RS 337.946.86 SMLL 2.97'1'. 2~. 9lV" 12.68% 16.58"' 95.1S% 89.20'.lo 9 1,6B% 95.Bl "'A 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇÕES ••• RS 1.0H.928 .54 GLOBAL BOl\Y 2. 12% 6,67•h 7,40% 3,9J•J, 99.49% 73.67'.4 66.60"- 43,99".k 

8 8 AÇÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF ... l\S 353.B52.66 GLOBAL BDRX 3.02% 2.1 . .. 7,B5% 23.15'> 141,78% 23.S9% 70.69% 26 0.72q. 

8 8 ACÕES fNCl\GIA f l llCÔl!S l\S 232.507 .51 IEe -0. 19'» 11,71 '!. ll .76~ 7.40'(. U5.6U"A 9<.16"' 74A4% 68,20% 

88 TESOURO FIC AFNOA rlXA. •• R~ 4~4.051.23 COI 1.0•"· l.25'il 9 G,86'1 .. 100.ll'r. 
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Risco - Pol ítica de Investiment os - julho/2023 

ADERÊNCIA À POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

TIPO DE ATIVO 

Tltulos Tesouro toc1onal - SEUC 

FI Flenda Rxa Rl!re.renclacio 100% títulos TN 

FI C'm l,,dlc'°s de Renda Flxtt 100% t1tulos Tf4 

Opcratõl!S Compromlssadas 

FI RP.n cfa Fi xa 

FI de lndlccs Renda Axil 

Ativos Bancários 

FI Olrtlto~ Cred1tórios. (flOC) ·sénior 

FI Renda Axa '"Crêdtto Privado" 

FI Deb! ntures 

Oesr.nttui\dr;,do 

FI A(óes 

FI de fndlCtt A"õe.s 

Oescnquodrado 

FI Rendol Fix3 ·Dívida Extf~ rn;:i 

FI Investimento no Exterior 

f l A(õcs - 8DR Nfvel 1 

OesenQuadr ildo 

FI Multlmcrcado • aberto 

FI em Pamc1paçóes 

FI .. Açúr:.s · Merc<1do de Acessu• 

Desenquadrado 

fundos lmoblli6rios 

FI lmubill.:irfo 

Desenquadrado 

Emp,t?st. Cons19rt.Jdo 

Emprest.imo.s Consignados 

Ocsc11quadrildo 

lm óvtis 

CllRTEIRA IR$} 

RS 0.00 0,00% 

1U 1S.483.4S0,08 fil.38•.(, 

RS 0.00 0,00% 

RS 0,00 0,00% 

RS 5.709.373,37 22,63% 

RS 0.00 º·ºº"' 
Rs o.ao 0,00% 

RS 0,00 º·ºº'*' 
RS 0,00 0.00% 

Rs o .ao 0,003 

RS 0.00 0,00% 

RS 915.963, )0 3. 63% 

Rs o.ao o.ooor. 

Rs o.a o 0.00% 

RS 0.00 O.DO% 

RS 0,00 0 ,00'1. 

RS l.398.7Sl.20 5,54% 

RS 0 ,00 Q,00% 

R$ 1.718.579.66 6.81% 

RS O.DO 0,00% 

Rs o.ao a.ao% 

RS 0.0 0 0.UU% 

Rs o.a o 0.00% 

RS 0.00 O,OU"' 

R5 o .ao o.ao'>', 

R5 0 .00 0.00')1, 

RS 0.0 0 0.00% 

LIM. 4.96 3 

100,00ª.4 

100,00% 

100.00% 

S,00% 

60,00°4 

60.00% 

20.00-4 

S,007'. 

5,00~1 

5,00 '11. 

º·ºº"'' 

30.00",C. 

30,00% 

0.00% 

10.00% 

10,00% 

lu.uo•,c. 

º·ºº" 

10.00"4 

5,00% 

s.0011. 

5.00?".1 

0.00% 

S,00% 

0.00 % 

100.00% 

INFERIOR ("") 

0,00% 

23.00% 

0.00% 

O,QO'f,. 

15.oo•.i. 

0,00 'l\ 

º·ºº"' 
º·º°'~ 
0,00% 

º·ºº" 

l,OO't'.a 

O,OQo/, 

ª·ºº"' 
O,OO'l\ 

l ,OOo/• 

l .OO'Y.a 

0.00% 

º·ºº"' 

O.OO'f, 

0.00% 

ESTRATEGIA OE AlOCAÇÀO 

AlVO (%) 

··ºº"' 
•0.0011. 

0 .00% 

º·ºº ~"' 
20,00~ 

º·ºº"' 
2 .00 '4 

2 .00•" 

2.00'4 

º·ºº"' 

9.0 0"' 

l.00"' 

t .oo·• 

8 .00'> 

9,0 0"4 

1,0 0% 

0.00'1 

0 .00% 

0.0 0% 

CONF? 
SUPERIOR (% } 

20.0 0% SIM 

90.00% SIM 

º·ºº"" SIM 

0.00'4 su.c 

40,00% Sl"4 

º·ºº"' SIM 

20.00•,c. SIM 

2.00'4 SIM 

2.0a% SIM 

O.Oü% SIM 

SIM 

18 ,00 ".4 SIM 

2.00% SIM 

SIM 

2.00•.1. SIM 

2.00% SIM 

16.0 0% SIM 

SIM 

16,00% SIM 

2.00% SIM 

º·ºº"' SIM 

SIM 

2.00'4 SIM 

SIM 

0.00% SIM 

S IM 

SIM 

Conformidade: A partir dos parâmetros de aderência dos retornos dos fundos de investimentos aos seus 
respectivos benchmarks criados pelo Comitê de Invest imentos, observou-se que todos os fundos 
apresentam compatibi lidade na aderência aos seus índices de referência . 
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Risco - Mercado - Agosto/2023 

RISCO DE MERCADO 

RENT. (%1 'VAR (%1 (252 D.UI 'VOL(% 1 'TREYNOR 4 DRA\'IOOWN " SHARPE 
FUND O BEHCHMARK Mts 12M MtS 12M MtS 12M Mts 12M Mts 12M MtS UM 

RES. 4963 

CARTEIRA =-mt:ta 0,67% 12.13l!. 0.14'1. 0.22% 0.31'1. 1.69% ·D.96 ·0.23 1.55% 1,83% -S.29 -0.84 

Cl\l>CA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FI RF IMA Geral ex·C 0,63 13,49 0.58'll 2 • .l8% 0,45 '1/o 1,71% -11.5 0 2,24 O.DO º·ºº · l .38 o.os 7, l "b -

BB IRF-M 1 TP FIC RF ... IRF·M 1 1,12 12.77 0,17'Y. 0,61% 0,10% 0,37'!'. -0,08 ·24,21 º·ºº º·ºº -0.20 -0.45 7.1 "b" 

BB IMA-8 5 FIC RF PREVID ... IMA-B S o.5a 11.65 0.92'Y. 3.71,.., 0.6• % l .96o/, -7.6• -34.9 1 0.00 0.37 -0.95 -0.86 7. 1 "b " 

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SEU C COI 1.12 6.05 0.01'4 0.0)% 0. 15•.1. 0.28% 19.79 -62.232.11 O.DO o.ao - 1.Yl -1 '1.18 7, l "b" 

CAIXA BRASIL IRF·M TP FI RF .. . IRF-f4 0.35 0.95 l .Ol 'Y., 5.37% 0,26% 2,58'!'. · 3,19 11,24 O.DO 0.62 ·0.63 0.31 7, l "b" 

BB PERFIL FIC RF REFOI ... COI 1.09 13.11 0.02% 0.13% 0.16•.4 0.33% 34,92 · 26.06 O.DO º·ºº 1.59 -0.16 1.111 ·o· 

BNB PLU5 FIC RF LP COI 1.15 13.05 0.05% 0.09,,. 0.19C'ÁI 0 .30'>1 -13.85 -1.215.63 º·ºº º·ºº 0.43 ·4.16 1. 111 · o· 

CAIXA SMl\lL CAPS ATIVO FI AÇÕES SMLL -7.25 ·2.31 8,13% 41.46'4 17,70'"' 24 ,83 '"Ai .-8,06 ·15,80 7,25 21 ,82 · 1.62 ·0 ,68 6, I 

BB GOVERNANÇA FI AÇÕES PREVIO IBOVESPA · 5.20 3.15 6.78% 3• .08% 14,97% 16 .58% -5.63 -11 .16 5.20 13.6• -1,'7 -o.5• a. I 

88 AÇÕES ENERGIA FI AÇÕES IEE · 5,77 0.22 6.19'Y. 3 1.16% 8 .62'.I. 11 . 36~ -9.40 -21.13 5.77 13.09 -1.75 -0.71 8.1 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇÕES BOR ... GLOBAL BDRX 2.73 ll.02 7,00'11 34 ,09'4 l ,07% 11.88% -<.94 10,17 º·ºº • .8 7 0,35 -O. I S 9, 111 

BB AÇOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ... GLOBAL BDRX -2.99 2S.3 7 S.49'Y. 30.11'.I. 10.4 1'.4 19,56'" -7,92 73.46 2.99 4.16 · l.18 o.76 9. 111 

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCAOO. .. 125%do COI 0.90 12.• 6 0.23'11 0.1• % 0. 16% 0.65% -14.33 · 158,8 3 O.DO 0.00 · l .64 -1 . ll 10. I 

1VaR c2s2 d.ui: O Value at Risk é uma medida estatística que indica a perda max1ma potencial de determinado 
ativo ou determinada carteira em determinado período. Para o seu cálculo, utiliza-se o retorno esperado, o 
desvio padrão dos retornos diários e determinado nível de confiança probabilística supondo uma distribuição 
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a 
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se 
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,22%. 

2Volatilidade: Volatilidade é uma variável que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 
movimentações do valor de um determinado ativo, dentro de um período. De uma forma mais simples, 
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variação do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta 
representa maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se 
que os retornos diários da Carteira, em média, se afastam em 1,69% do retorno diário médio dos últimos 12 
meses. 

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cá lculo em vez da volatilidade da 
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. 
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram convertidos em uma rentabilidade -0,23 
menor que a do mercado. 

4DrawDown: Au xilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado ativo, ao 
medir seu declínio desde o valor máximo alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado 
período de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a 
desvalorização começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo, dessa forma, que a mínima da 
série representa a maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorrida 
e, consequentemente, maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero, indica que não houve 
desvalorização do ativo ao longo do período avaliado. 

5 Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relação 
risco-retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI 
sendo comumente ut ilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o índ ice de 
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses. o indicador apontou que para cada 100 pontos de 
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risco a que a Carteira se expôs, houve uma rentabilidade -0,84 menor que aquela realizada pelo CDI. 
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' . 

· ·:. RJSCO _DE'. DÉSE_NQ.tiADRA.~ENTOS .·RE.s : ··,CMN ·.,4.9~;3:. E . . -~." .· · ... :.'. 
. ·. . . · CONFORMIDADE · . ·, · · : . . 

. : - . ·.. .. _._ ·. . - - -_·· ,~··: ·~· ~~·- ·.. . - . --~ -.·-~, . '·.. --: . ~ ·. ·, - : . ·-... --... : ... 

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 

C.AIY.A BRASIL GESTÃO ESTRATéGlc.A Fl RF RS 4.245.426,18 16.~5 • O,Ofl+' CAIXA ASSET o 0008~ • CAIXA DTVM 0,00067~ 7, I ' b' 

BB JRF-M l TI> FlC RF ... RS 6.338.979,01 24.70 l'.o~· BB ASSET o.coo.: BB ASSET 0.0004o/, 7. 1 'b' 

BB IMMI 5 FIC RF PREVID ... RS 3.987,495.45 15.5~~. 0,077i BB ASSET ll.OUU2S • BB ASSET 0.00025'4 7.1 'b' 

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SEU C RS 499.606,86 1 35 , O.OI BB ASSET tl OOOOJ BB ASSET 0,0\JOOJ· 1 7, 1 "b" 

CAIXA BRASIL IRF·M TP FI RF ..• RS l.700.703,18 6.63' O.OQ• CAIXA ASSET o.co:n1' CAIXA DTVM 0.0004>711 7. 1 "b" 

08 PERFIL FIC RF REF OI... RS 2.131.806.65 8.JI º·ºª~ 8 8 AS5ET 0 .. ,0014 • BB ASSET O llOOlJ I~ 7, Ili "i1. 

BNB PLUS FI C RF LP RS 2.7<4.018,93 10.6ª1', 0.'3' BANCO DO NOROESTE 01=?-1~7 S3 CACEIS !SANTANDER) O.OOl 7b'/, 7, Ili "a" 

CAIXA SMAll c.APS An vo FI AÇÕES RS 3l3.08.4S 112•, o.o> CAIXA ASSET 0.0000,;•· CAIXADTVM 0.00005% 8. 1 

RB GOVERNANÇA FI AÇÕES PREVIO Rs 327.S45,08 1.28 ' O.O<~ RB ASSET o.~ooo~ • 88 ASSET 0.00002% 8. 1 

8 8 AÇÔES ENERGIA FI AÇÕES RS 2 19.102.20 O &S Ci.Oª BB ASSET 1 •10001 88 ASSET 0.00001 B. I 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇOES BDR .. • l\S l.073.474.90 t! lR • 0.16"' BB ASSET o nQ007'' s e ASSET n.onon1•. 9. 111 

BB AÇÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ... RS 343.259.82 l.~-&' , 0.37 • 88 ASSET o ~oooi-. 6 R ASSET 0.0000''h 9. 111 

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MUlJTMERc.ADO .. . RS 1.734.084,11 6,7,; 1 O.li CAIXA ASSET 0.00033 CAIXA DTVM 0.000:-1•.1: 10.1 

Art. 18. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ou indiretamente, 
exceder a 20% das aplicações dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente 
por títulos públicos. 

Art. 19. O total das aplicações dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar, no 
máximo, 15% do patrimônio líquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por 
títulos públicos. 

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e FI "Debêntures", o limite é de 5% do patrimônio líquido 
do fundo. 

Art. 20. O tota l das aplicações dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas 
não pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por 
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico. 

Art. 21 . Os RPPS somente poderão aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, 
cumulativamente, as seguintes condições: 

1 - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos: 

li - o administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos sob sua administração 
oriundos de RPPS; 

Ili - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e 
sejam considerados pelos responsáveis pela gestão de recursos como de boa qualidade de gestão e de 
ambiente de controle de investimento. 
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ADERÊNCIA AOS BENCHMARKS 

FUNDO SALDO BENCHMARK 
RENTABILIDADE (~,) RENT. VS OtttCttMARICS (" ) 

MtS J M 6M 121~ MtS JM 6M 12M 

89 IRF-M 1 TP FIC ... RS 6.338.979,01 IRF-M l 1.12% 3.3 1% 6.47% 12.77" 97,4 1% 97.95% 96,02% 93,42% 

BB PERFIL FIC RF REF ... RS 2. 131.806.65 COI 1.09% l.26•.t 6.44% 13.11'1. 95,78~ 99,8 0% 97,26% 97.14% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FI ... RS •.245.'28,lR IMA Geral e>r·C 0.63% 3.67% 7,SO~ 13,49" 103.52% 111,63,., 86.50% 97,51% 

88 IMMI 5 FIC HF ... RS 3.987.•95.•5 IMA-8 5 O,SH"Y, 2.58'>1 5.69% 11.65'14 9·1.981h IUl.42% 99. ll"· 98.89% 

BNB PWS FIC Rf li' R\ 2.744.018.93 COI l.15% 3.31".4 6,45,.,, 13.0 5"ió 101,14 % 101.'2Y., 97,40'(. 96,73% 

CAIXA BRASIL IRF·M TP FI... Rs 1.700,703,lR IRF· M 0.35,.. • S.38% 

BB GO\/ERNANÇA fl AÇÕES PREVIO RS 327.545,08 IBOVESPA · 5.20"' 6,77% 9 .26% 3.15•.4 102,24% 1<4,66% 85.08% 65.16'.4 

CAIXA SMAlL CAPS ATIVO FI ... RS 313.4 38,45 SMLL · 7,25,. 3,17'lt 16,79% ·2.ll% 97,78% 379.66% 90. 14% 73,86% 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇOES ... RI 1.073,474,9 0 GL08Al BORX 2,71"1 6.36 .. 10.00•.4 11.02'' 83.6•% 99.63% 60.69,.., 68,90% 

BB AÇÔES BOLSAS EUROPEll\S ETF ... AS 343.259.82 GLOBAL BORX ·2.991' 3.38% 5.66% 25.37" ·91.65% 52.90% )4,36% 158.6]• , 

88 A(ÔE5 ENERGIA FI A(ÔES AS 219.102.20 IEE -5.77,., 2.13".4 13.10"4 0,22% 101.27".4 91.771(, 79,06% 10.2s-.< 

08 TCSOURO nc RíNDA FIXA ... AS 4')1),606.86 COI l,12 '1'. 3,26% 6,05% 9R,R6'1'o 99.R9l4 91 ,44'1'. 
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- ' -

_ · . ADERÊNCIA À POLÍTICA-DE INVESTIMENTOS _ 
' - ,, . '. . 

TIPO OE ATIVO CllllTEIRll IRSI UM. J ,963 
INFERIOR (" I 

ESTRllT~GIA OE AlOCACÁO 

ALVO ('1', I SUPfRIOll. ('K. I 
CONF7 

i.cenda ftY\J • - _... - . - . . .. · _ . . . _ : .• ~ _ 

Títulos Tesouro Nacional - SEUC RS 0,00 0.00% 100.00•4 0,00% 4,00º-' 20.00% SIM 

ri R.nnda Fhca Rc1nronclado 1 oo~ tRulo3 TN Rs 1 6.772.'17.~8 6S.37•4 100.0 0% 23.00% 40.00% 90.00% SIM 

FI t'm indlcl'> de Renda Fi Kl) lOO 'Mi tltulos TN RS 0 .00 0.00<'1, 100.0014 o.uu'l'. O.OU~\ 0.00% Slt.t 

õpetaçóes Comprom1ssadas RS O.OU 0.00% 5,óOY, º·ºº"'· 0,00% º·ºº'"' Slt~ 

FI Rtnd;, Fnra RS 4_67S.825.58 19,00% fi0,00 % is.oo•.t 20.00% 40.00% SIM 

FI de íne11cc-s kcndo fllc;. RI 0 .00 0.00'% 60.00% 0.00% º·ºº" 0.00% SIM 

Atlv .. Bonc,rlos RS 0.00 0.00'.li 20.00'1(. 0,00% 2.00'(. 20,0011. SIM 

FI Direitos Cred1tónos lflOCI • sénior RS 0.00 º·ºº"" s.oo ... 0.00% 2.00% 2.00% SIM 

FI Rcnd& Fixa ·crédito Pr1vt)dow RS 0.00 0.00% 5.00ll. 0.00% 2,00% 2,00Y.i SIM 

FI lli!b~nrur•• • s o.ao º·ºº,~ 5,00'"' 0,001'+ 0.00"\ o.ooit SIM 

De~l!tlf!Ul'tdrndo RS 0.00 O,OO'l', º·ºº~ SIM 

Rcnd\t \i~ rl~t\ cl . · 

FIA(ÕOS RS 860.085. 73 3,35% 

FI d~ Índlcos Aç6cn. RS 0.00 O,OOY. 

Oesenqu;)drado RS o.ao o.ooY.. 

30,00"A> 

30,00% 

º·ºº"' 
E"(ttrlor - -

Fl Rend;, Fixi> ·Divida Externa 

FI lnve:.thnento no Exterfor 

FI l\IÓ<S • 80R Nfvcl 1 

Desenqulldfi)do 

RS 0,00 0.00% 

Ri 0,00 0.00% 

M 1.416.734.'/2 U2'Y. 

RS 0.00 0,00'11 

10,00'.4 

10.00% 

IU.00% 

º·ºº" 

l ,OOY.. 

0,00% 

º·ºº"'~ 
o.ooy, 

l ,00% 

9.oo·~ 

1.0~ 

1.00" 

1.00~ 

8.00" 

18,0 0 °.4 

2,00% 

2.00"4 

16,00'.4 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

EGtr\ltVt JdO'• _ . , . _ 

f l Multlmctcado • abe:no RS 1.734.084, 11 6,76'K 

FI em Polrtici~ç6es RS 0,0 0 0,00°"' 

FI "'A(iks ·Mercado de Acessu" RS 0.00 0,00o/, 

Ocscnquadri)do RS O.OU 0.00% 

10.UO'l4 

S,OO!i. 

5.00% 

o.ou;r, 

l ,00 '1!. 

o.o~ 

0.00'1!. 

fundos lmob1ll.\u~ . 

f l lmublllilrlo RS O.DO 0.00'1'> 

Desenquadrado RS 0 ,00 0,00'11 0,00% 

Empt"t>l. COM1gnildO L _ - • • 

Emprc,Stimos CoMIQnttdus 

Ocsc:nqu.idrado 

IU O.DO 0,00% 

11$ º·ºº 0.00% 

5,00% 

0.00'1'. 

o.oov .. 

V.OO'> 

1.00 .. 

0.00'\ 

º·ºº"' 

16.00% 

0.00% 

2.0014 

0.00% 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

l m6v~s. . . ' . . . . ~ 

lmOvtlS RI 0,00 0.00'11 100.oo•A. SIM 

Conformidade: A partir dos parâmetros de aderência dos retornos dos fundos de investimentos aos seus 
respectivos benchmarks criados pelo Comitê de Investimentos, observou-se que todos os fundos 
apresentam compatibilidade na aderência aos seus índices de referência. 
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FUNDO 8EHCHMARK 

CARTEIRA =m~ra 

RISCO DE MERCADO 

RENT. 1% 1 ' VAR (%) (252 O.UI 'VDL 1%1 1TREYNOR 
MCS UM MtS 1214 Mts 12M Ml!S 12M 

-1.19 -0.20 

"ORAWOOWN 
MB llM 

2.5•% 1,64% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTkATEGICA FI RF IMA Gcrol c•-C O,•O 12.SS 0.66')\ 2,34')( 0.39~ l.7S'l\ -15.84 -19.26 º·ºº º·ºº 
BB IRF-M 1 T~ FIC RF.. . IRF-M 1 0,90 12,59 O.OGl>I O,GO% 0,37% 0,)8% -91,02 -JG,ll U,00 0.00 

BB IRF-M TP FI RF PREVID IRF· M 0,13 0,13 l ,14% 5,33% l,01% 2,70% ·14.13 -4,12 0,00 0.69 

BB IMA-8 S FIC Rf PREV1D... 114A·B 5 O.li 11.33 1,01% 3,63% U.81 •.(. 2.03% -14.56 -36.58 0,00 0.37 

ee TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC COI 0,96 7,07 o.on. 0.03'!\ 0.291(, 0.2111'. 42,04 -69.90 0.60 º·ºº º·ºº 
CAIXA BAASIL IRF·M TI' F1 RF... IRF-M 0,05 1,00 1.13"" 5.27'!\ l,Ol 'k 2.65o/> -14,1\ 0.19 0,00 0,62 

BB PERFIL FIC RF REFOI... COI 0.9-1 13,02 0.01% 0.13% 0.32 '4 0,33% -96.11 -77,69 0,00 0,00 

BNB PLUS FIC RF LP COI 0,98 12,96 0,03o/. 0,09% 0,29% 0,30'Y. 127,69 -887,S8 0,00 0,00 

00 IMA-8 ri Rf PR CVID IMll-0 -0,JR -0.38 2,61". K.IA '!I 0,90'4 4.31% -12.93 -19.25 0.97 1,42 

CtJXA SMALL CJIPS ATIVO FI llÇÔ6S SMLL -'-87 -3.73 i.71% 40.~ 1 '14 l.SD'4 74.01% -S.40 -15.41 7.87 21.82 

88 GOVERNANÇA FIAÇÕES PREVID 180VESPA 0,90 4,U 7,85')', 33,36'4 J0,57% 15,94'!. -1,68 -9.17 0,00 13,64 

08 AÇÕES ENERGIA fl AÇÕES IEE 0.14 4,93 7.59o/, 30.87'n 10.24 '.4 l6.68'Ão -3.86 -12.16 0.00 13.09 

88 FATOltlALFIC AÇÕES 100\/ESPA 0.00 0.00 7.58'\ ll.11.. 8.16'.4 IS.77•.4 -1.96 -11.56 0.00 13.07 

88 ACÕES GLOBAIS flC ACÔIOS 801\... Gl.08 AL BDRX -3.36 14.6S S.8S'l'. Sl,lS.. 10.56% 1 2,0~'ft. -92.04 -4,10 3,16 4 ,87 

BB AÇÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC... GLOBAL BDRX -3.69 31.61 4.AS% 27.85·~ 1.21% 19,52% -13.30 118,25 3,69 6,58 

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULlll~ERCADO... 125% do COI 0,86 12.08 0,1S% 0,74% 0,08'Ao 0.65% -17,15 -183,97 0,00 0,00 

'SHARPE 
MtS UM 

-6.14 -0.76 

-1 .~S -o.u 

-i.e• -0,68 

-1.24 -0,11 

-1.42 -o.92 

. , ,89 -13.29 

· l.23 O.OI 

-0.41 -0.47 

0,46 -3.58 

-1,2 6 -0,54 

-0.67 -0.67 

-0,02 -0.46 

-0.18 -0,46 

-0. ll -0.57 

-1,25 0,06 

-1.62 1,08 

-1.35 -1.66 

RES. 4963 

7, l "b" 

7, l "h" 

7, l "b' 

7, l "b' 

1. 1 ·b-

7, l "b " 

1. 111 -.· 

1. 111 ·.-

7. 111-.-

8, I 

8, I 

8, I 

8. 1 

9, 111 

9, 111 

10. 1 

1VaR c2s2 d.uJ: O Va lue at Risk é uma medida estatística que indica a perda máxima potencial de determinado 
ativo ou determinada carteira em determinado período. Para o seu cá lculo, utiliza-se o retorno esperado, o 
desvio padrão dos retornos diários e determinado nível de confiança probabilística supondo uma distribuição 
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a 
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se 
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,21 %. 

2Volatilidade: Volatilidade é uma variável que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 
movimentações do va lor de um determinado ativo, dentro de um período. De uma forma mais simples. 
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variação do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta 
representa maior risco, v isto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se 
que os retornos diários da Carteira, em média, se afastam em 1,58% do retorno diário médio dos últimos 12 
meses. 

:iTreynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cá lculo em vez da volatil idade da 
Carte ira . A leitu ra é a mesma feita no sha rpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. 
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabil idade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram convertidos em uma rentabi lidade -0,20 
menor que a do mercado. 

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado ativo, ao 
medir seu declínio desde o va lor máximo alcançado pelo ativo. até o va lor mínimo atingido em determinado 
período de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a 
desvalorização começa até se atingir um novo ponto de máx imo, garantindo. dessa forma, que a mínima da 
série representa a maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorrida 
e, consequentemente, maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero, indica que não houve 
desvalorização do ativo ao longo do período avaliado. 

5 Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relação 
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Risco • Mercado • Setembro/2023 

risco-retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI 
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o índice de 
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de 
risco a que a Carteira se expôs, houve uma rentabilidade -O, 76 menor que aquela realizada pelo CDI. 
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Risco - Enquadramentos - Setembro/2023 

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E 
CONFORMIDADE 

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. '20 ADMIN. ART. 21 

CAIXA BRASIL GESTÀO ESTRAT~GICA f l Rf RS 4.262.572.50 15.98• o.os ... CAIXA ASSET 0.0006~ ... CAIXA DTVM O.OOOb7 7, l "b' 

98 IRF· M l TP FIC RF ... RS 4.794.230,59 11,9él'Y1 Q,07. 88 ASSET 1) 00031 ... 00 ASSET o 0003~. 7, l "b" 

BB IRF·M TP FI RF PREVIO RS l.845.202.52 6 'JJ. o.os BB AS5ET 0.00011:' • BB ASSET U.00012'/s 7. 1 "b" 

BB IMA-B S FIC Rf PREV10 . .. RS 2.589.672,34 !J ,, , ~.us BB AS5ET !) IJOOlb BB ASSET O.OüOlb'/1 7, 1 "b" 

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SEU C RS 0,00 OCO' BB ASSET 88 ASSET 7. 1 "b" 

CAIXA BRASIL IRF·M TP FI Rf ... RS 3.170.325.22 lU9, ~.IS" CAIXA ASSET tJ..(1006:-. CAIXA DTVM o 0005"' 7, l "b" 

BB PERFIL FIC RF REF OI ... RS 2.212.802,95 e ~o ~ 0,0l'.-. BB ASSET O.C0014 • BB ASSET 0.000141. 7, IU-'a" 

SNB PLUS FIC RF LP RS 2. 770.916.20 l0,i9 .... 0.23}, BANCO DO NORDESTE O C2419 Sl CACEIS (SANTANDER! 0,Q,'Jl/7C'S 1. 111 ·o· 

BB IMA-1! FI RF PREVID RS l.394.738.lS S,23.: 0,15}; BBASSET 0.0000!) 1 BB ASSET º·ºººº"~~ 7, UI .. ~w 

CAIXA SMALL CAPS ,,nvo FI AÇÕES RS 304.451,60 1 14 ~.OS> CAIXA ASSET O JiJOOb CAIXA DTVM O.O•)OQ~· ª· ' 
BB GOVERNANÇA FI AÇÕES PREVID RS 0.00 n.r.1 0BASSET 0e ASSET 8, 1 

BB AÇÓES ENERGIA fl AÇÕES RS 0,00 0,0!.) 1 RBASSET BB ASSET 8. 1 

BB FATORIAL F<C AÇÕES RS 537 .972,86 '02 o.o• B8 ASSET 0.00003 '• BB ASSET 0,0000314 8, l 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇÕES eDR ... 1\5 l.037.375.65 ? P.9 O,lfi BB ASSET 0 .. 10007 BB ASSET n.omi1 , 9. 111 

88 AÇÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC... RS 0.00 o oo~, 88 ASSET s e ASSET 9. 111 

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO. .. R\ 1.748.924,19 li.S6•, ú,Jl" CAIXAASSET o 00034 CAIXADTVr~ o.0002w. 10. I 

.Art. 18. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ou indiretamente, 
exceder a 20% das aplicações dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente 
por títulos públicos . 

.Art. 19. O tota l das aplicações dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar, no 
máximo, 15% do patrimônio líquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por 
t ítulos públicos. 

Em caso de FIOCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e FI "Debêntures", o limite é de 5% do patrimônio líquido 
do fundo . 

.Art. 20. O total das aplicações dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas 
não pode exceder a 5% do volume tota l de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por 
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico . 

.Art. 21. Os RPPS somente poderão aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, 
cumu lativamente, as seguintes condições: 

1 - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos; 

li - o administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos sob sua administração 
oriundos de RPPS; 

Ili - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e 
sejam considerados pelos responsáveis pela gestão de recursos como de boa qualidade de gestão e de 
ambiente de controle de investimento. 
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Risco - Benchmarks - Setembro/2023 

ADERÊNCIA AOS BENCHMARKS 

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTAOIUDAOE ( -V.) RENT. VS BENCHMARKS (••) 

Mts 3M GM 12M MtS 3M 6M 12M 

BB IRF-M 1 TP FIC ... RS •.794.230.59 IRF·M l 0.90% 3. 11" 6. 16% 12.59" 97,18% 97,8 9" 94.20% 93.02% 

BB PERFIL FIC RF REF ... RS 2.212.802.95 COI D.94 % 3,10" 6.34 o/~ 13,02% 96,34~ 96,50% 97,25% 96,90% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FI .. . RS 4,262.572,50 IMA Geral f!:Y·C 0,40% 1.94% 6.64o/, 12,55% 235.93% 111,70% 96.97"' 97,28% 

BB lr• A-8 S FIC RF ... RI 2.589.672,34 IMA-8 5 0.11% 1.65% 4.25% 11.33% 83.50% 95,50'.> lUU,67".4. 97,30'.(, 

88 IMMl FI RF PREVIO RI 1.394.738.15 IMMl -0,38% 39.74•/;1 

BNB PWS FIC RF LP RS 2,770.916,20 COI 0.98'1. 3.20% 6.31% 12.9694 100 .75% 99.61'.(, 96,75% 96..SS•...i 

BB IRF-M TP FI RF ... RI 1,845.202.62 IRF·M 0,13% 74,1 1% 

CAIXA BRASIL IRF-M TP f l ... RI 3.170.325.22 IRF-M 0,0So/. 1,00~ 28,77% 54. 71% 

BB GOVERNl\NÇA FI AÇÕES PREVIO RI 0.00 IBOVESPA 0.90% -1.05% 14.2A% 4,22% 126.73% 81,29% 114.89% 11.01•J. 

CAIXA SMAl l CAPS ATIVO FI... RS 304.451.60 SMl l -2.87" •7,24~~ 15.55% -) .231(, 100,44% 99.77% 109.23% 109.e.a•. 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇÕES ... RS 1.037.375,65 GLOBAi. BORX -3.36'» l.38'ló 5.25% l • .63 .. 91,1e•1,, 76.00% 6 0,46% 66,9S•.(, 

BB FATORIAL FIC AÇÕES RSNilN IBOVESPA 

BB AÇÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF ... Rs o.ao GLOBAi. BORX -3.69'h •3,76':"i •0,80% 31.61-S 106,71% ·207.29'.> -9.22% 144.6~. 

BB AÇÕES ENERGIA FI AÇÕES RS 0.00 IEE 0,14% -6.38':'> 11,94'>(. 4,93"4 36.93% 102.U6% 80,17% 55,66% 

BB TESOURO FIC RENDA FIXA. .. Rs 0.00 COI 0,96% 3.15% 6,H o/. 98,54% 98 .07•.4 9 7, 32o/.. 
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Risco - Política de Investimentos - Setembro/2023 

ADERÊNCIA À POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

nPoDEAnvo CARTEIRA IR$) UM. 4.963 

Títulos T~souro t4aclonal - SEU C Rs o.ao 0.00% 100.00% 

FI Rendit Axa Retertntlrtdn 100"1 tftulos TN RS 16.662.003.21 62,48'.(. 100.00% 

FI cm lndlccs de Renda Flxa 100% lttulos TN RS O.DO 0.00% 100.00% 

Operacões CompramlssadM Rs D.DO D.00% 5.DD'ló 

f l Rcnd3 F1xõ1 RS 6.378.457,JO 23.92% 60,00% 

f l de.- fndlcc-s f{cndu Flx3 RS 0.0 0 º·ºº~ 60.00% 

Ativos Baneõir los Rs o.ao O.OO"J,, 20.00% 

FI Oi~to.s Cred1t6rio\ CFIOCI - s~nior Rs o.ao 0,00'Mo 5,00% 

FI Renda Fixa ·crédito Privado"' RS 0.0 0 º·ºº"· 5,00% 

FI Debênrures: Rs o.ao 0,00% 5,00'll. 

Desenqu;,drndo RS 0.00 º·ºº"<# 0,00% 

FI A<ões RS 842.424.46 3.16% 30.00'-' 

FI de Índices A~6es RS o.ao 0.00% 30,00% 

Desenquadrado RS O.DO 0,00% 0.00% 

INFERIOR (~•) 

0,00% 

23.00% 

O,UIJo/11 

0,00% 

lS.OO'A. 

0,00 % 

0.00% 

0.00% 

O.OO'Mo 

º·ºº"' 

1,00% 

O,OO'l'. 

ESTRATEGI A DE ALDCACAD 

ALVO (% 1 

4 ,00~, 

40,00% 

0. 00 ~~ 

º·ºº'"' 
20,00 % 

0.00% 

2.00~ 

2,00% 

2.00% 

º·ºº~ 

9.00'' 

1.00~ 

SUPERI OR (%1 

20.00 11.(. 

90,oo•N 

º·ºº""" 
0,00% 

40 .00'"' 

0.00% 

20.00% 

2,00'-' 

2.00•.1. 

0,00% 

18.00% 

2,0011. 

CDNF7 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

fxter101 _ .. ~ •• , __ ._ : .... ' .. 1_ •••• -·.: __ ._. L·· .. : .. - . . 

FI t\en d3 Fixa· Dívida Exlerna 

FI Invest im ento no Exterior 

FI Açócs - BOR Nível 1 

Oesenquadr.ldo 

FI '"'uttlmcrcado · aberto 

FI em P.lrticip0>ções 

FI ·Açu cs - t<4ercado de: Accssu" 

Ocscnqu<>drtldo 

Oc~nquadrado 

RS D.00 0.00% 

RS 0.00 0.00% 

RS 1.037.375.65 3.89% 

Rs o.ao 0.00% 

RS 1.748.924, 19 6,56% 

RS 0,0 0 0,00% 

Rs o.ao o.ao% 

Rs o.ao o.oi!% 

Rs o.ao 0.00% 

10.00% 

10.00% 

1U.UO% 

o.ao~, 

S,00% 

S.00% 

º·ºº"'' 

º·ºº"' 

0.00% 

D.OOo/, 

l ,0 0% 

l,OOo/.i 

D.DO% 

O.OOo/.t 

1.00% 

9.00~ 

1 ,00% 

º ·ºº~ 

2.00% 

2 .00'-' 

16.00% 

16.0D'.4 

2,00% 

º·ºº"" 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

Empr•~a. Coni;igna>do _ . . · _. _ _ • _ _ . _ • _ _ _ _ __ 

Emore.$tlmo$ Cor\$1Qnnda) 

Oc:scnqundroc:io 

RS 0.00 0.00% 

1\$ º·ºº 0.00% 

5.00 '11 

º·ºº"' 
0.00% 0.00% O.OO'M> 

SIM 

ln1ó11f! i.s. - • • 
- - ·- - - . - - -

lmõvcts Ri O.DO O.DO?\ 100.00 ·~ SIM 

Conformidade: A partir dos parêmetros de aderência dos retornos dos fundos de investimentos aos seus 
respectivos benchmarks criados pelo Comitê de Investimentos, observou-se que todos os fundos 
apresentam compatlbllldade na aderência aos seus índices de referência. 

unoapp.com.br 

D
ocum

ento A
ssinado D

igitalm
ente por: R

O
B

E
R

T
O

 M
A

R
C

E
L

O
 B

O
R

B
A

 A
L

V
E

S
A

cesse em
: https://etce.tce.pe.gov.br/epp/validaD

oc.seam
 C

ódigo do docum
ento: 692e5795-f30f-4ca1-b712-13a01e093854



Risco - Mercado - Outubro/2023 

RISCO DE MERCADO 

RENT. 1%) ' VA.R ( "!41 (252 D.UI :tvot ("4 ) 1TREVNOR •ORAWDOWN ' SHARPE 
FUNDO BENCHMARK M~S 12M M~S 12M MES 121~ M~S 12M MtS 12M MtS 12M 

Res. 4963 

CARTEIRA • m t:lll 0.2-'ª' 10.•0% 0 ,22% 0 .20% O.S8% 1,5),.,, ·0.86 ·0.49 2,03Q.4 l.86'.4 -4,81 · 1.98 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FIC RF IMA Gcrill cx·C 0.26 11.14 0.90'~ 2.47% 0,25'11 1.95,.:;> ·6.67 ·38.97 º·ºº º·ºº · 1.36 -0.9 5 7. 1 "bº 

BB IRF·M 1 TP FIC RF ... IRF-M l 0.92 12.S7 0.11% 0.61% 0.03% 0,40% ·5,48 -34,39 º·ºº º·ºº ·1.06 ·0.7S 7, l "b' 

BB IRF-M TP FI RF PREVIO IAF-M 0.3S 0.-18 l .7S% 5.53% 0.37,.:;> 2.87% -1.76 ·9.SS 0.00 o.oo -0.60 ·0.29 7, I "h º 

BB l114 A-B S FIC RF PREVIO ... IM A-B S •0,32 8.91 1.41% 3,82% 0 .75% 2.09"> ·8.17 ·66.13 0.32 o.32 ·l.S4 ·l.88 7. 1 "bº 

CAIXA BRASIL IRF-M TP fl Rf. .. IRF·M 0,30 1,30 1,76% S,48% 0.3S% 2.83% -1,82 ·6,39 º·ºº º·ºº -0,61 -0,20 7. 1 "b' 

BB PERFIL FIC RF REF OI. .• COI 0.96 12.93 0.01% 0.13% 0.03% 0.35% ·20.26 ·119.60 0.00 0.00 ·l.48 ·0.86 7. 111 "•' 

BNB PLUS FIC RF LP COI 0.95 13.03 0.02% 0. 10% 0.05% 0.32% ·93.70 ·86U9 O.DO O.DO · 3.85 ·4.39 7. 111 "•" 

BB IMA·B FI RF PREVIO IMA-11 ·0,68 · l.05 2.98,.;I 8.50% 0.51% 4,67o/~ ·3.16 · 28.83 0,66 2 .09 -0.92 -ll.90 7 , Ili •a· 

CAJY.A SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES SMLL ·7.4S · 16.39 11.85'% 39.97% 7.93% 24.6S"k -4.68 -27.0S 7,45 16.62 ·l.17 -l.l7 R. I 

68 FATORIAL FIC AÇÕES IBOVESPA ·2.90 ·2.90 6,78% 30.54% S.84'Y. 16.06% · 2,61 · 19.51 2,90 11.90 -0.95 -1.04 8.1 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇÕES BOR •.. GLOBAL BORX ·l,66 a.os 7.53 ,.., 30,85% 2,95% 10,0l ',(, 179.15 15,70 1,66 4,97 ·0,58 · 0,22 9, 111 

CAIXA JUROS E •.. l25% do CDI o.as ll.9S 0,15% 0,74% 0.01% 0.66% ·9.77 ·203.49 o.o o º·ºº -1.62 -1.90 10. 1 

1VaR c2s2 d.u): O Va lue at Risk é uma medida estatística que indica a perda máxima potencial de determinado 
ativo ou determinada carteira em determinado período. Para o seu cá lculo, utiliza-se o retorno esperado, o 
desvio padrão dos retornos diários e determinado nível de confiança probabilística supondo uma d istribuição 
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a 
carteira . Dado o desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se 
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,20%. 

2Volatilidade: Volatilidade é uma variáve l que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 
movimentações do va lor de um determinado ativo, dentro de um período. De uma forma mais simples, 
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variação do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta 
representa maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se 
que os retornos diários da Carteira , em média, se afastam em 1,53% do retorno diário médio dos últimos 12 
meses. 

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém , utiliza o risco do mercado (Beta) no cá lculo em vez da volatilidade da 
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu va lor, melhor performa o ativo ou a carteira . 
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram convertidos em uma rentabi lidade -0,49 
menor que a do mercado. 

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado ativo, ao 
medir seu declínio desde o valor máximo alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado 
período de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a 
desva lorização começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo, dessa forma, que a mínima da 
série representa a maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorrida 
e, consequentemente, maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero, indica que não houve 
desva lorização do ativo ao longo do período avaliado. 

5 Sharpe: Trata-se de um indicador de performance uti lizado no mercado financeiro para avaliar a relação 
risco-retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o COI 
sendo comumente uti lizado como proxy deste, dividido pela vo lati lidade. Portanto, quanto maior o índice de 
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de 
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risco a que a Carteira se expôs, houve uma rentabilidade -1,98 menor que aquela realizada pelo CDI. 
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