ESTRATEGIA DE ALOCAGAQ

TIFO DE ATIVO CAHTEIRA (RS) LM 45963
INFERIOR (%] ALVO (%) SUPERIDH (%) o

|

Titulos Tesouro Nacional - SELIC RS 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 400% 2000% SE Q.
Fi Henda Fixa Referenciado 100% titulos TN RS 14.204 399,06 59.00% 100,00% 23,005 40,00% 90,00% §§ g
Fi e [ndies de Renda Fixa 100% tiulos TH RS0,00  0,00% 100,00% 0,00% 0.00% 000% Sg g
Operagbes Compromissadas R§000  0,00% 500% 0,00% 0,60% 0,00% S_g o
F1 Renda Fixa RS 6.086,00283  2512% 60,00% 15.00% 20,00% 40oo% SE 8
i de Indices Renda Fixa RSDOD  000% 60.00% o00% 0,00% 0.00% g &
Alivos Bancdrlos RS000  0,00% 20,00% 0,00% 2,00% 2000% swo g
FI Lireftos Creditorios (FIDC) - sénior RS 0,00 0,00% 5,00% 0.00% 200% 2008 Sig =
F1 Renda Fixa “Credita Privado® RSOOD 000 500% 0.00% 2,004 2,004 St %
FI Debéntures RS0O0  000% 5007, 0,00% 0,00% 0,00% sg F'_n)
Desenquadrada RS000 000X 0,00% z - - 8 O
Fl Agtes R$ 82570535  341% 30,00% 1.00% 9,00% 18,00% si8 g
Fl de Indices Agdes RSO0 000% 3000% 0,00% 1,00% 200% 515 >
Desenquadrado RS DOD 0,00% auox L ¢ T Slg E
Fi Renda Fixa - Divida Externs RS000  000% 1000% 0,00% 1.00% 2.00% St

Fl Investimenta no Exterior RE000  000% 10,00% 0.00% 1,00% 200% 5@

FI AgBes - BDR Nivel | R$1.241.358,56  534% 10,00% 1,00% 8,00% 16,00% 5|3'3
Desenquadrada RSO0D  0,00% 0,00% - . . si

FI Myltimercado - aberta R§1.681.14373  594% 1000% 1,00% 9,00% 16.00% s

Fl em Participagies RSUOD Q00N 5.00% 0.00% 1.00% 200% SIE

Fl "Agbes - Mercado de Acesco” RS 0,00 0,00% 5,00% 0.00% 0,00% 0.00% Slg
Desenquadrado R$000  000% 0,00% = . - sl

Fl Imobilidrio RSOU0  000% 5.00% 0,00% 0,00% 200% 51

Desenquadrado R5000  000% 0,00% . » - SIM

Emprést; Consignado

Ermpréstimos Consignados RSOPO  000a% S.00% o.now 0,00% 000% SN

Desenquadrado RS 0,00 0,00% 0,00 = - - SIM

Jmdvels

Imgveis RS 000 0.00% 10000% = £ = SIM

Conformidade: A partir dos parametros de aderéncia dos retornos dos fundos de investimentos aos seus
respectivos benchmarks criados pelo Comité de Investimentos, observou-se que todos os fundos apresentam
compatibilidade na aderéncia aos seus indices de referéncia.
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RISCO DE MERCADO

RENT |1 AR {* VOL (%) TREYNOR *DRAWDOWN 'SHARPE -g g

e T MES 12\ MES 1280 MES 128 MES 12 ME 12ZM MES 12M = §‘§-

CARTEIRA =meta 157 12.28% 0,79% 0.25% 021% 198% 23 019 1.28% 177% 640 063 % g

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF IMA Geral &x-C 210 1432 0,00% 1.48% 0,52% 1,69% 4161 34723 0,00 0,00 197 075 7_'%' i

BBIRF M 1 TP FIC RF IRFM 1 114 1241 0.00% 0,39% 0,06% 039% 18,62 -1533 0,00 000 140 40,29 [\‘%' i

BB IMAR 3 FIC RF PREVID IMABS 1,03 10,08 0,00% 2,50% 0,73% 229% 1,96 -59.28 0,00 037 <008 1,35 7 .g' [0}

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC ol 1,06 380 0,00% 002% 0,09% 029% 32837 647303 0.00 0.00 227 13n 7_%‘?

BB PERFIL FIG HF REF DI ol 1,09 1318 0.00% 0,082 0I0% 0,34% 92 R4 <1566 a0 0.00 427 408 % |§,- 8

ENE PLUS FIC RF LP col 1,09 13,01 0.00% 0.05% 011, 030% 82,20 1.209,81 0,00 0.00 153 -5,27 7,|_"|g|?|

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES SMLL 8,03 18,85 a0 2740% 892% 25667 678 4,13 ooo 21,82 1,20 017 <] g

BB GOVERNANGA FI AGOES PREVID IBOVESPA A.88 17,05 001% 2192% LEIEY 16561% 780 320 o000 13,64 1,74 0,15 g Z

BB AGOES ENERGIA FI ACOES IEE 9,24 12,65 001% 19,85% 10,656% 16272 12,78 -3n 0.00 1309 156 01 8 %

BB AGOES GLODAIS FIC AGOES BOR. GLOBAL BDRX 138 9,62 000 22B89% 287 1442% -0,96 26,70 0,00 1025 008 231 9.§ &

88 AGOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC. GLOBAL BDRX 345 2598 0% 20,35% 1307% 2098% 1253 43565 0.00 1422 0,58 0,52 Ly @)

CAIKA JURDS E MOEDAS FI MULTIMERCADO. 125% do COI 122 1281 Q00% 051% 0,23% 077% 7708 rA 0,00 aea 124 on "8' 8

3 >

Q=

WaR: O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado ativo %@
determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padigo
dos retornos didrios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distribuigdo normal. Sgu
resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dad %0

desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de
um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,25%.

T.0-

2\olatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem %s
movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples, podentds
dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta represe%a
maior risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retorngs
didrios da Carteira, em média, se afastam em 1,98% do retorno diario médio dos ultimos 12 meses.

*Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos foram convertidos em uma rentabilidade -0,19 menor

que a do mercado.

“‘DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
perfodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorizagao
comega até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a
malor queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente,
maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagdo do ativo ao longo do
periodo avaliado.

SSharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao risco-
retorno de um ativo através da diferenga entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI sendo
comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do
ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a
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Documento Assinado Digitalmente por: ROBERTO MARCELO BORBA ALVES
Acesse em: https://etce.tce.pe.gov.br/epp/validaDoc.seam Codigo do documento: 692e5795-f30f-4cal-b712-13a01€093854

Carteira se expds, houve uma rentabilidade -0,63 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES.

8.
FUNDO SALDO ART. 12 ART 19 GESTOR ART 20 ADLIN ART 1 §-
CAIXA BRASIL GESTAG ESTRATEGICAFI, RS 4181 477,79 a7 GO CAIXA ASSET i By CAIXADTVYM 5
BB IRF-M 1 TP FIC. RS 6.203.365,71 248 0.09% BB ASSET 0004 ! BB ASSET ‘?.L
BHIMAB SFICHF . H53927.153,07 15,74 .0 BE ASSET 2y BB ASSET 3
88 TESOURO FIC RENDA FIXA_. R$1.037.97747 417 o BE ASSET uH BB ASSET LOMINT 3 %’
BB PERFIL FIC RF REF ., R$ 2921.22285 Ly & e BB ASSET D.0amy BB ASSET 7,!Il_§ -8‘
BMB PLUS FIC RF LP HE2 68490270 1 23 BANCO DO NORDESTE 1.0234 53 CACEIS (SANTANUER) rn> 0
CAIXA SMALL CAPS ATIVOFL RS 328 20047 1423 i CAIXA ASSET Q.0 CAIXADTVM 0 S n,% Iglil
BB GOVERNANCA FMGOES PREVID RS 333.999,68 4% A BBASSET 360002 BB ASSET 00007 % B‘§ E
HH ACOES ENERGIA FI ACOES RS 234.358.17 1,94 0% HUASSET 0.2000F Bl ASSET 04007 B.% g
BB AGOES GLOBAIS FIG AGAES. R$ 102327495 11% 16 BEASSET 000007 BE ASSET DT 918 D>
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF. RS 343.493.86 1.38% 0.26 BB ASSET 000002 DB ASSET M002 !,‘Q §
CAIXA JUROS E MOEDAS FI RS 1.701.692.58 0.83% PR e CAIXA ASSET 13033 CAIXADTVM n.o0a; 1q§' 5
83
:
Art. 18. As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretame ep
exceder a 20% das aplicagdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente @
titulos publicos. g
&
Art. 19. O total das aplicagdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maxinip,
15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por titulos publicos

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl "Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido §0
fundo. N

s
Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas ngo
pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras Iigad%s
ao seu respectivo grupo econémico. &

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condigoes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragéo
oriundos de RPPS;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e sejam
considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestédo e de ambiente de
controle de investimento.
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ADERENCIA A0S BENCHMARKS

FUNDO SALOD  BENCHMARK RENTABILIDADE (%) BENT V& BENCHMARKS () §.
MES an oM 12M MES Y] o 12M o

o

BB IRFM 1 TP FIC RS 6 203 3657 IRE-M 1 110% 2.96% £25% 12,41% 92,847 01,60% 94,57 o
=

B8 PERFIL FIC RF REF... RS 202122285 col 109% 314x 627 1398% 101,59% 99,73% 97,28% %L
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICAFI.. RS 416147779  IMA Geral exC 2100 4615 8015 14,325 116,495 91,835 H7435, o
=

BB IMAE 3 FIC RF RSA92715307  IMAES 1,09% 2,56% 631% 10,084 98,07% 10041% 93.98% g %
BNB PLUS FIC RF LP RS 2 684 902,70 col 1,09% 301 620% 1301% 101.27% 9554% 97.50% 95.47{§ BH
= X

HE GOVERNANGA I AGOES FREVIG R5333999,68  IBOVESPA #88% 1545% 651% 17.06% sH A% e112% 59.15% sisg O
= @

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI. R$ 328.200,47 SMLL 8,03% 2457% 1304% 18,85% 9820% 97,735 7527 99,6345 %
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES... R§ 102327495 GLOBAL BDRX 1.38% 382% 715% 9.62% 287.66% 64,78% 53.72% 833433 6'
HH ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF.. HE 84349385 GLOBAL BDRX 3A5% 07% 13.75% 2698 T15.35% s2.10% 103,26% ) <
>

5B AGOES ENERGIA FI AGOES RS 234.350,17 IEE 9.24% 16.56% 12,62% 12,654 86,30%, 90,004 65125 0>
(@]

0B TESOURQG FIC RENDA FIXA... RS 1.037.97747 coi 1.06% 300% = - 59.24%, 98,25 - - m
o

@

o

py)

[5s)

>

>

—

<

m

(%2}

¥S8E609TORET-CT.A-TeOY-J0EH-G6/59269 :01UBLUNIOP Op 0B 1POD Weds
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGAD

TIFO DE ATIVOD CARTEIRA (RS) %) LM 4263
INFERIOR (%] ALVO (%) SUPERIDR (%)

Titulos Tesoure Nacional - SELIC RS0,00  0,00% 100,00% 0,00% 400%, 20,00% 518 g
Fi Renda Fixa Referenciado 100 titulos TN R$15.349.97404  61.59% 100,00% 23,003 40,00% 90,00% s‘@ %
F1 em Indices de Renda Fixa 100% titutos TN RS 0,00 0,00% 100,00% 0.00% 0.00% 000% Sg g
Operagbes Compromissadas R$000  0.00% 500% 0.00% 0.00% o00% .'r_g o
FI Renda Fixa RSE.6012555  2250% £0,00% 15005 20,00% 40.00% SE 8
Fl de Indices Renda Fixa RSDO0D 0003 60,00% 0.00% Co0% 0,00% S_. %
Atvos Bancdrios RS000  0.00% 20,00% 0,00% 200% 2000% S!o 6'
FI Direftos Greditérios (FIDT) - sénior H$000  000% 5,007 0.00% 2,00% 200% sag =
Fl Renda Fixa ‘Credito Privado” RSDOO D00 5.00% 0.00% 2.00% 2.00% SIO %
Fl Debémures REDOD  0,00% 5,007 0.00% 0,00 0.00% sB; F'_n)
Desenquadrado RS000  0,00% 0,00% E - = #8 O

Fl Agors R§A9655937  360% 30,00% 1.00% 9.00% 1800% s "
Fi de Indices Agdes RS00D  0Q00% 30,00% 0,00% 100% 2.00% sas >
Desenquadrado RS 0,00 0,00% D00 = = - Slg E
Fl Renida Fixa - Divida Externa RS 000 0,00% 10,00% 0,00% 7.00% 200% 5;!8I

Fl Investimento no Exterior RSD0D  000% 10,00% 0,00% 1.00% 200% Sigl?"

F1 AgHas - BDR Nivel | R§1,26676881  548% 10,00% 1,00% 8.00% 16.00% szﬁ,"
Descnguadtada R5 000 0,00% 0,00% = - - SI_O"

Fi Mullimercado - aberlo R§1.701 69258  683% 10,00% 1.00% 9,00% 16,00% SIS

Fl em Participagdes RSGO0  000% 500% 0.00% 1.00% 200% 5',@

Fl "Agdes - Mercado de Acesso’ R§DOD  000% 500% 0,00% 0,00% 000 Slg
Desenquadrado R5 0,00 0,00% 000% ot 3 - Sl

Fi Imabilidria RS000  000% 500% a00% 0,00% z00% 51

Desenguadrado RS000  0.00% 0.00% . 4 = SiM

Emprest: Consignado
Empréstimos Consignados RSOND  000% 5.0 0,00% 0,00% oous Sim
Oesenquadrado RS 000 0,00% 0,00% * 3 - SIM

Imirvels

Imbveis RS 0.00 0.n0% 100,00% = 2 = SIM

Conformidade: A partir dos parametros de aderéncia dos retornos dos fundos de investimentos aos seus
respectivos benchmarks criados pelo Comité de Investimentos, observou-se que todos os fundos apresentam
compatibilidade na aderéncia aos seus indices de referéncia.
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RISCO DE MERCADO

= >
=
hel
e RENT. (%) 'WAR (%) (252 D.U) WVOL (%] 'TREYNOR ‘DRAWDOWN “SHARPE . 4 8
FNEO st MES 1M MEs  12M MEs  12M MES  12M MES  12M Mes  aam  PES- ‘Eﬁi
o ©
CARTEIRA =meta 1.12% 12,27% 0.17% 0,24% 0.33% 1,86% 011 -0.20 1.52% 1.72% 0,52 -0.70 .2 lw]
g =
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA Fl RF IMA Geral ex-C 0,89 14,44 1,10% 2.37% 2,10% 1.67% -5.33 32.81 0.00 0.00 -0.27 0,73 7. |§- ‘?.L
BA IRF-M 1 TP FIC RF... IRF-M 1 1,08 12,42 0,16% 0,59% 0,17% 0,39% -2,00 -14.1 0.00 0.00 -0.14 -0.28 & 3
Q
BB IMA-8 5 FIC RF PREVID... IMA-R S 0,95 11,02 0.76% 3,84% 0.14% 2,13% -4.29 ~-15.51 0.00 0.37 -0.26 -1,08 7.1 g %
B8 TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC col 1.04 4.88 0,01% 0.03% 0.04% 0.29%  1.699.91 10.345,12 0,00 .00 -6.94 -14.62 7 I@ -8
Q
CAIXA BRASIL IRF-M TP Fl RF... 1RF-M 0,60 0,50 1,10% 5.46% 2,11% 2.67% -4,80 29.13 0,00 Q.62 -0.28 0,77 7, |:g( o
o
88 PERFIL FIC RF REF DI... cnl 1,05 13,19 0,01%  0,13%  0.05%  034%  -27.29  -3674 0.00 0,00 -1.36 -0.19 7, m%_- o3}
m
BNE PLUS FIC HF LP col 1.04 13,05 0,02% 0.07% 0,08% 0.30% -113.31  -1.383.53 0,00 0.00 -3.19 -5.86 7.1 % 3
o
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl ACOES SMLL 297 16,58 8,16% 42.99% B8,77% 2547% 1.44 2.68 0,00 21,82 0,38 0,11 8, o
<
BB GOVERNANGA FI AGGES PREVID IBOVESPA 3.45 15.96 7.63% 34,75% 9,41% 16,46% 1.08 3.36 0.00 13,64 0,51 0,16 B, >
Py
BB ACOES ENERGIA FI ACOES IEE -0,78 7,40 5.79% 31.36% 17.37% 16.23% -3.29 -9.20 0.79 13.09 -0.53 -0.32 8.0 %
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR... GLOBAL BDRX 2,12 391 4,92% 35,33% 1.27% 12,63% -3.71 3542 0.00 6.40 0,35 -0.45 9 K 5
[e)
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC... GLOBAL BORX 3.02 23,15 6.25%  3117% 0.75%  20.92% 8,14 39,81 0.00 8.25 0.51 041 9.1t 8
o
CAIXA JURDS E MOEDAS FI MULTIMERCADO... 125% do CDI 0,99 13.07 0,13% 0.76% 0.40% 0,75% -32.81 72,85 0.00 2.00 1,04 0.26 10.8- Y]
g3
c
z >
Q=
3 <

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determina%i&
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperadog,o
desvio padrdo dos retornos diarios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuiq§o
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ox.gg:a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que,ge
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,24%. s

g

=
*Volatilidade: Volatilidade é uma varidavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem %s
movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simplgs,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade aa
representa maior risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estimagie
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,86% do retorno diario médio dos Ultimos 12
meses.

*Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,20
menor que a do mercado.

‘DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéao estével é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizagdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nlimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica gque ndo houve
desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

SSharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado ho mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
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risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade -0,70 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E
CONFORMIDADE

:
g

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTODR ART. 20 ADMIN. ART. 21 8 g
CAIYA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RF RS 4.218.820,24 16,72% 0,08 CAIXA ASSET 0,00082 CAIXA DTVM 0.08067Y, i I%‘ i
B8 IRF-M 1 TP FIC RF... R$ 6.269.030,15 4,85 L} BB ASSET 0.0004" BB ASSET 0.0004% i l@' g
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... RS 3.964.466.63 15.72% b.u7 BB ASSET 0.00025% BB ASSET VOUL2Ss ¥ o1 | 'g g
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SEUC RS 424.051,23 1.96% vl BB ASSET 10003 BB ASSET 000002 7. I% I
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 537.081,83 2.13% 0.03% CAIXA ASSET 0%, CAIXA DTVM 000009 7.1 ‘E 8
BB PERFIL FIC BF REF DL... RS 2.996.565,34  11,98% 0,02 BB ASSET 0,00019% BB ASSET 0.00019% 7. |||%- %
BNB PLUS FIC RF LP RS 2.712.808,03 10.75 | BANCO DO NORDESTE 2405 53 CACEIS (SANTANDER) 0,001 739 7.0 8" g
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES RS 337.945,86 1.34 0.0S CAIXA ASSET 2.4000 CAIXA DTVM 0.08005% 8. <
BB GOVERNANGA FI ACOES PREVID R$ 345.508,93 137 04% B ASSET 0.00002 BH ASSET 0,03002% B.g %
BB AGOES ENERGIA FI ACOES R% 232.507.51 12 .09 BB ASSET a.a0001 BB ASSET H.é &
B8 ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR... Rs 1.044,9238,54 4.14% .16 BB ASSET N7 BE ASSET 0.00007 g, 5‘8 o]
BA ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC... RS 353,852,686 140 0.32% HH ASSET 3.00C0 BB ASSET 0.060002%, 9, l% 8
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO... Rs 1.718.579,66 6.4 511 CAIXA ASSET 00323 CAIYA DTV 0,0002 74 XO.§- §
5>

Q=

5 &

Art, 18, As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento n&o podem, direta ou indiretamen&f”

exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamerje

por titulos publicos. g
=3
Art. 19. O total das aplicacées dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, go
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente Ror
titulos publicos. N
Em caso de FIDCs, Fl Renda Fixa “Crédito Privado” e FI “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimdnio Il'quiﬁo
do fundo. 2
W

[o¢)
Art. 20. O total das aplicacbes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradSs
néo pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico,

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicoes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNDO

B8 IRF-M 1 TP FIC...

BB PERFIL FIC RF REF...

CAIXA BRASIL GESTAOD ESTRATEGICA Fl...

B8 IMA-B 5 FIC RE...

BNB PLUS FIC RF LP

CAIXA BRASIL IRF-M TP Fl...

BB GOVERNANGA FI AGOES PREVID
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI,,.

BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES...

BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETE...
BB ACOES ENERGIA FI ACOES

B8 TESDURO FIC RENDA FIXA..,

SALDO

R$ 5.269.030.15
R$ 2.996.565.34
RS 4.218.820.24
RS 3.964.466,63
RS 2.712.808.03
RS 537.081.83
R$ 345.508,93
R$ 337.946.86
RS 1.044.928.54
RS 353.852.66
RS 232.507.,51
R$ 424.051.23

BENCHMARK

IRF-M 1
ol
IMA Geral ex-C
IMA-B 5
col
IRF-M
IBOVESPA
SMLL
GLOBAL BDRY
GLCBAL BDRX
IEE
<ol

1.06%
1,05%
0.89%
0.95%
1,04%
0.60%
3.45%
2,97%
2,12%
3.02%
-0.79%

1.04%

RENTABILIDADE (%)

M
3,19%
3.31%
4.63%
2,61%
3.31%
17,22%
2591%
6,67%
2,14%
11.72%

3,25%

&M
6.30%
6.19%
7.86%
6.47%
6.21%
6.33%

12.68%
7.40%
7.85%

11,76%

1z4
12,42%
13,19%
14,245
11,02%
13,05%

15.96%
16.58%
3.91%
23,15%

7.40%

MEs
99,08%
97,51%
94,27%
97.51%
96,96%
68.04%

105.55%
95,15%
99.49%
141,78%
85,60%
96,867

RENT. V5 BENCHMARKS (%)

M
94.69%
101.96%
99,89%
100.61%
101.83%
B7.69%
89.20%
73.67%
23.59%
94.16%
100,13%

T >
S B8
[2=1
3B
o)
6M Q128
© g
45,22% FoG%
D =
96,89% '81%%
Q
86,20% .gs.gu.
97.28% g&.g%
97.19% ﬁs.ﬂm
. <
2
71.91% %
91,68% .
66.60% g
70,69% 0.79%
74.44%

SAATV V08 O TH0d VAl GLudg0Y

¥S8E60STORET-CT.A-TeOY-J0E)-G6/.59269 :01UBLUNOOP Op 06 1ReD
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Risco - Politica de Investimentos - Julho/}

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM, 4.963

=

@

ESTRATEGIA DE ALOCACAO CODE

INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%) o

_

Tltulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0.00% 100,00% 0.00% 4.00% 20.00% S oo
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulns TN R$ 15.483.450.08 61,38% 100.00% 23,00% 40.00% 90.00% Sf-g g
Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0,00% SI?I_E 5]
Operagdes Compromissadas R$0.00 0,00% 5.00% 0,00% 0.00% 0.00% 5'_@ -'8‘
FI Renda Fixa R$ 5.7098,372.37  22.63% 60,00% 15,00% 20.00% 40.00% SIS 8
Fl de Indices Renda Fixp RS 0,00 0,00% 60.00% 0,00% 0,00% 0,00% SR Plil
Ativos Bancérios R$0.00 0,00% 20,00% 0,00% 2,00% 20,00% Slg g
Fl Direitas Creditdrios (FIDC) - sénior R30.00 D0,00% 5.00% 0.00% 2,00% 2,00% Slg <
Fl Renda Fixa *Crédito Privado” A% 0,00 D0,00% 5.00% 0,00% 2,00% 2,00% sl %
FI Debéntures RS 0,00 D,00% 5,00% 0,00% 0.00% 0.00% s:é?; F'_ﬂ)
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% = = = 5‘8 (@]
Fl Agdes RS 91596390  3.63% 10.00% 1.00% 9.00% 18,00% s %l
Fl de Indices Acges RS 0,00 0.00% 30,00% 0,00% 1.00% 2,00% 51§ >
Desenquadrado R$0.00  0,00% 0,00% e * % SI% E
F1 Renda Fixa - Divida Externa R 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1.00% 2,00% 51181

Fl Investimento no Exterior RS 0.00 0.00% 10,00% 0.00% 1.00% 2,00% SI(';;I

Fl Acdes - BOR Nivel | RS 1.398.781.20  5.54% 10,00% 1,00% 8,00% 16,00% Sll{l';;
Desenquadrado RS 0,00 0,00% 0,00% = = 5 5l 7

Fl Multimercado - aberto RS 1.718.579.66  6.E1% 10.00% 1,00% 9.00% 16.00% SII-E

Fl em Participages R$0.00  0,00% 5.00% 0.00% 1.00% 2.00% 5|;at;>

Fl *Agoes - Mercado de Acesso™ RS 0.00 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% SI@
Desenquadrado RS 0.00  D,00% 0,00% = & - sl
FlImaobiliario R5 0,00 0.00% 5,00% 0,00% 0,00% 2,00% SIP-E
Desenquadrado Rs 0.00  D.00% 0.00% = 2 = SIM

Emprést. Conslignado

Emprestimes Consignados R50.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0,00% SIM

Desenquadrado Rs 0.00  0.00% 0.00% 3 2 b SIM

Imbveis

Iméveis RS 0.00 0.00% 100.00% = = = SiM

Conformidade: A partir dos parametros de aderéncia dos retornos dos fundos de investimentos aos seus
respectivos benchmarks criados pelo Comité de Investimentos, observou-se que todos os fundos
apresentam compatibilidade na aderéncia aos seus indices de referéncia.

unoapp.com.br



Risco - Mercado - Agosto 5!

RISCO DE MERCADO

= >

R

SRR RENT. (%) VAR (%] (252 D.U) VoL (%) ‘TREYNOR ‘DRAWDOWN *SHARPE &5 y

EUHDd c MES  12M MES  12M MEs  12m MES  12M MES  12M més  12m  RES o ﬁ

o

CARTEIRA =meta 0,67% 12,13% 0,145 0,22% 0,31% 1,69% -0.96 -0,23 1.55% 1,83% =529 -0.84 ,_8 o

- X

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RF IMA Geral ex-C 0,63 13,49 0.58%  238%  045%  L71%  -1150  2.24 0.00 0.0 -1.38 0.05 S

Q

BB IRF-M 1 TP FIC RF... IRF-M 1 132 12,7 0,17% 0,61% 0,10% 0,37% -0.08 -24.21 0,00 0.00 -0.20 -0.45 7, |E§< 3

BE IMA-B 5 FIC RF PREVID... IMA-B 5 0.58 11.65 0,92% 3% 0,64% 1,96% -7.64 -34,91 0.00 037 =095 -0,86 e %‘ %
o

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC col 112 6.05 0,01% 0,03% 0,15% 0,28% 19,79 -62.232,11 0.00 0.00 -1.91 -14.18 7.1 @ '8

Q

CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RE... IRE-M 0,35 0.95 1.01% 5.371% 0,26% 2,58% -3,19 11,24 0.00 0.62 -0.63 0,31 2 ﬁg B,

BB PERFIL FIC RF REF DI... col 1.09 1311 0.02%  013%  0.16%  D033% 3492 -26.06 0.00 0.00 1.59 -0.16 7. 8
o

BNE PLUS FIC RF LB col 115 12,05 0.05% 0,09% 0.19% 0.30% -13.85 -1.215.63 0.00 0.00 0,43 -1.16 7.1 %~ %

_|

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES SMLL -1.25 -2.31 B.13% 41.46% 17,70%  24,83% -8,06 -15.80 7,25 21,82 -1,62 -0.68 B, 8 o

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVID IBOVESPA -5,20 3,15 6.78% 34,08% 1497%  16,58% -5.63 -11,16 5.20 13.64 -1.47 -0.54 3_§ )§>

BE ACOES ENERGIA FI ACOES IEE -5.77 0.22 6,19% 31.16% B.62% 17.36% -9.40 -21.13 5.77 13.09 -1.75 -0.77 5.0 g

BB ACDES GLOBAIS FIC ACOES BDR... GLOBAL BDRX 2,73 11.02 7,00% 34,09% 1,07% 11,88% -4.94 10,27 0.00 4,87 0,36 -0.15 9, {é- g

BB AGOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC... GLOBAL BDRX -2,99 25.37 549%  30.11% 10.41% 19.56% -1.92 7346 2,99 416 -1.18 0.76 a9, |g_ w
o

CAIXA JUROS E MOEDAS I MULTIMERCADO... 125% do CDI 0.90 12,45 0,23% 0.74% 0,16% 0.65% -1433  -158.83 0.00 0.00 -1.64 -1.12 0.0 %

9w

g >

3>

Q=

g <
. . . Bl . . P 2 =

VaR (252 d.w): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determlnag&

ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperadog o
desvio padréo dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuiggo
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ouwsa
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que,ge

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,22%. ,
o

g

X
?Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem 3s
movimentagdées do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simplgs,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacao do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade a§a
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estimase
gue os retornos diarios da Carteira, em meédia, se afastam em 1,69% do retorno diario médio dos Ultimos ?2
meses.

*Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,23
menor que a do mercado.

“‘DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estével é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de méximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizagao do ativo ao longo do periodo avaliado.

SSharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
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Risco - Mercado - Agost

risco a que a Carteira se expfs, houve uma rentabilidade -0,84 menor que aquela realizada pelo CDI,
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As Informagies deste relatorio foram obtldas a porllr de fontas publ.cas ou privadas constderadas corftivers, cuja responsabilidade pels corrcgdo e veracidade nin & assumida pelo
LEMA, pelo tdular dejta marca ot por qualquer dos empresas di seu grupo empresatal, As informagdes disponiveis, ndo devem ser entend.das como colocacio, distnbuicdo ou oferta
de funda de Inve Hmento ou qualiust outro valar mokbillatie, Fundes dn invostimento »io contam tom a gatonto do Adminstrador do {ondo, Geotor da ¢artorra do quolquer
mwecapsmy de soaurn wu, ainda, do Fande Carotidar 27 G ditos - FGE Rontabildade otlida ra passade nueo representa garanhia de rentobrbdade Riturs, Az citratdguas cem
dervatives, utibiadas como rarte da pol ea de mvostimeats oo fundas de investimerto, podem rstitar em sgnifleatvas perdas para seus cohistas supeioras ob cap tal aplcago e a
tonseguente obrgacdn do cotista de apertay wecureas actonak parg cobrir o projulze do funea. Ao sevestdor ¢ pecomendads a leltura cudadasa do prospcete ¢ regulamente do
fundo de Invest menta a0 aolictr seus recarsas, Faro avalaglio da parformance de une furde de ir7ecPavento, € cecomendével a andlise de, na minumn, 12 doce) meses, 05 vatores
exibldos estap wm [edl TBRL). Paro os olfevios *oram gt zadas observaghes D'énas,



Risco - Enquadramentos - Agostof

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

T B

o O
FUNDO SALDO  ART. 18 ART. 18  GESTDR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g g
CAI%A BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RF RS 4.245.428,18 10,55 0,08% CAIXA ASSET CAIXA DTVM 0,00067% 7 r%- i
BB IRF-M 1 TP FIC RF... RS 6.338,979,01 0.08° BB ASSET BB ASSET 0.00048%, 7, |‘8' 3
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... R$ 3.9E7.495,45 D.U7% BB ASSET BE ASSET 0,00025% i@ o
BB TESOURD FIC RENDA FIXA SELIC R$ 499.606,86  1.75 0,01 BB ASSET BB ASSET 0.00003% 7, I-EB‘
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... Rs 1.700,703,18  6.63 pa CAIXA ASSET CAIXA DTVM 0,000274 o |§- 8
B8 PERFIL FIC RF REF Dl... RS 2.131.806,65 .3 3 BB ASSET 0.9 6B ASSET 0000I% 7, MIT D
BNB PLUS FIC RF LP RS 2.744,018,93  10.¢ 23 BANCO DO NDRDESTE 474 53 CACEIS [SANTANDER) 0.00176Y 7, mo g
CAIXA SMALL CAPS ATIVD Fl ACDES RS 313.438,45 122 5 CAIXA ASSET 0.00006%  CAIXA DTVM 0.00005% a8 k<
RE GOVERNANGA Fl ACOES PREVID R$ 327.545.08 1.28% 0.04% BB ASSET 0.00002% RB ASSET 0,00002% a.g %
88 ACOES ENERGIA FI ACOES R$ 219,102,20 0,09 BB ASSET B8 ASSET 0,00001 s.§ F'_n)
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR... RS 1.073.474,90 0.16% BB ASSET 2.28007° BE ASSET 0,00007% @ O
BR ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC... RS 343,259,827  1.34% 0.37% 8B ASSET 1.00002% BB ASSET 0,00002% o 8
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO... RS 1.734.084,11  £.75% 3. 11% CAIXA ASSET 0.50033" CAIXA DTVM 0,00027Y 1o§' §

3>

Q

8 5

Art. 18. As aplicacdoes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretamerﬁe‘{’
exceder a 20% das aplicagdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamefite
por titulos publicos. &

Art. 19. O total das aplicagdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar,
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente

titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liqu
do fundo.

-CT.@Eresy-J0esSi
= O

C60STQRET
o

9]
Art. 20. O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Art. 21, Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicoes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administracéo
oriundos de RPPS;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdao e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNDO

BE IRF-M 1 TP FIC...

BB PERFIL FIC RF REF...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI...

BH IMA-B 5 FIC REF...

BNB PLUS FIC RF LP

CAIXA RRASIL IRF-M TP FL...

B8 GOVERNANGA F| ACOES PREVID
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl...

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES...

B8 ACOES BOLSAS EUNOPEIAS ETF...
BB ACOES ENERGIA FI ACOES

BB TESOURD FIC RENDA FIXA...

Risco - Benchmarks - Agostof

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

SALDO

R$ 6.338.979,01
R$ 2.131.806.65
RS 4,245.428B.18
RS 3.987.495.45
RS 2.744.018.93
RS 1,700,703,18
RS 327.545,08
RS 313.43H.45
R5 1.073.474.90
RS 343,259.82
RS 219.102.20
R$ 499.606.86

BENCHMARK

IRF-M 1
col
IMA Geral ex-C
IMA-8 5
col
IRF-M
IBOVESPA
SMLL
GLOBAL BDRY
GLOBAL BDAX
IEE
col

112%
1.09%
0.63%
0,58%
1,15%
0.35%
=5.20%
-7.25%
2.73%
-2.99%
-5.17%
112%

RENTARILIDADE (%)

m
3.231%
3,26%
3.67%
2.58%

3,31%

6,77%
317
6.36%
338%
2.13%

3,26%

&M
6.47%
6.44%
7.50%
5.68%
6.45%
9.26%

16,79%
10.00%
5.66%
13,10%
6,05%

M

12.77%
1311%
13,49%
11.65%
13.05%

3.15%
=2.31%
11.02%
2537%

0,22%

MES
97.41%
85,78%
103,52%
94,98%
101.14%
45.38%
102.24%
97,78%
B83,64%
-01,65%
101,27%
9R,A6%

RENT, VS BENCHMARKS (%)

M
97.95%
99,80%

111,63%
101.42%
101.42%
144.66%
379.65%
99.63%
52.90%
91.77%
99.85%

=T
S B8
2=y
§ g
M 20
®
96.02% p;a.g-.e
D =
97,26% 'gw
86.50% 8.3
: S.sg;as
11% B
99.11 gg
67,40% % %
- 33
=W
85,08% 81;)0
5 0
ap,14% BSc
60,69% L
34,36% %
79,06% 2]
9].44% B
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAD
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LM, 4,963

opeuissy

n
OB%sdn

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R5 0,00 0.00% 100.00% 0,00% 4,00% 20.00% 5‘% E
Fi Rrnda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 16.772.212.68  65.37% 100.00% 23,00% 40,00% 90.00% '@ g
Flem Indices de Aenda Fixa 100% titules TN R% 0,00 0.00% 100.00% 0,00% U.00% 0.00% S§ @
Operagdes Compromissadas RS 0,00 0,00% 5.00% 0,00% 0,00% 0,00% 5@ -—8:
Fl Renda Fixa RS 4.875.825,58  19,00% 60,00% 15,00% 20,00% 40,00% SE 8
FI de indices Kenda Fixa A3 0,00 0.00% 60.00% 0.00% 0.00% 0.00% s Iglgl
Ativos Bancérios B3 0,00  0,00% 20,00% 0,00% 2.00% 20,00% 5@ 3
Fl Direitos Creditonos (FIDC) - sénior Rs 000 0,00% 5.00% 0.00% 2,00% 2,00% Sp g
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” RS 0,00  0,00% 5,00% 0.00% 2.00% 2,00% sg %
Fl Debantures RS 0,00 0,00% 5,00% 0.00% 0,00% 0.00% Sg Fn)
Desanquadrado RS 0,00 0,00% 0,00% . - " cng 5

Fl Agdes RS B60.0B5.73  3.35% 30.00% 1,00% 9,00% 18,00% ] g
Fi de [ndices Agdes R$ 0.00 0.00% 20,00% 0,00% 1,00% 2,00% 5§ >
Desenquadrado R$0.00  D0,00% 0.00% A . s Sﬁ E
Fi Renda Fixa - Divida Externa RS 0,00 0.00% 10,00% 0,00% 1,00% 2,00% Slg
Fl Investimenta no Exterior 40,00 0,00% 10,00% 0,00% 1.00% 2.00% SI§|
Fl Agdos - BDR Nivel | R$ 1,416.734.92  5,52% 10.00% 1,00% 8,00% 16,00% 51&
Desenquadrado R$ 0,00  0,00% 0,00% 2 = = 5I$

@
|

Fl Multimercadoe - aberto RS 1.734.084,11  6,76% 10,00% 1,00% 9.00% 16.00%

Fl em Participagbes R$0,00 0,00% 5,00% 0.00% 1.00% 2,00% 51',6
FI "Agbes - Mercado de Acesso” RS 000 0.00% 5.00% 0,00% 0.00% 0.00% 5@
Desenguadrado R$0.00 0.00% 0.00% = = - Sl
Flimubllidrio R$ 0.00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% 5\
Desenquadrade R$ 0,00 0,00% 0.00% - - - SIM
Emprast, Consignado

Emprestimas Consignados R$ 0,00 0,00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% SiM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0.00% g - - SiM

Imoveis R3 0,00 0,00% 100,00% o = - SIM

Conformidade: A partir dos parametros de aderéncia dos retornos dos fundos de investimentos aos seus
respectivos benchmarks criados pelo Comité de Investimentos, observou-se que todos os fundos
apresentam compatibilidade na aderéncia aos seus indices de referéncia.
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RISCO DE MERCADO

= >

RENT. (%) 'WAR (%) (252 D,U) VOL (%) TREYNOR ‘DRAWDOWN *SHARPE R w
FUNDO BENCHMARK s 12M MEs  12m MEs  12m MEs  12M MEs  12M Mis  1am  RES- E“E_
CARTEIRA =ymeta 0,33% 12,23%  D16%  0,21% D41%  1,58% 1,19 -0,20 2.54%  1,64% 6,14 -0.76 :‘E 5_
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF IMA Geral ox-C 040 12,55 0,66% 2,34% 0,39% 1,75% -15.84 -19.26 0,00 0,00 =145 0,44 1, L%'%
BE IRF-M 1 TP FIC RF... IRF-M 1 0,90 12,59 0,06% D.60% 0,37% 0,38% -91.02 -36,13 0,00 0.00 -1.84 -0.68 7.1 3
BB IRF-M TP FI RF PREVID IRF-M 0,13 0,13 1,14% 5,33% 1,01% 2,70% -14.13 -4,12 0.00 0.69 -1.24 -0,11 7. |§' %
BE IMA-B 5 FIC RF PREVID... IMAB S 011 1133 1,02% 3.63% 0,81% 2,03% <1456 -36.58 0.0 0,37 =142 -0,92 7. |_§-8‘
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC o] 0,96 .07 0.01% 0,03% 0,29% 0,28% 42,04 -69.900.60 0,00 0,00 -2.89 -13,29 ) {S‘ o)
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF.,, IRF-M 0.05 1,00 1,13% 5.27% 1.01% 2.65% -14.11 019 0,00 0,62 =123 0.01 7.1 %’ ?IEII
BB PERFIL FIC AF REF DI... cDl 0,94 13,02 0.01% 0.13% 0.32% 0.33% -86,11 -71.69 0,00 .00 =0,41 -0.47 A "IO - 3
BNE PLUS FIC RF LP cDi 092 12,96 0,03% 0,08% 0.29% 0.30% 127.69 -887.58 0,00 0.00 0,46 -358 7. IlI'o .0
B0 IMA-B FI RF PREVID IMA-D -0,38 0,38 2,61%  B.14% 0,90%  4.31% 412,83 -19.25 0,97 1.42 126 .054 7. g||g~)§>
CAIXA SMALL CABS ATIVO FI ACOES SHLL 287 323 9N%  4091%  1.59%  24.00% 540 -15.41 287 21.82 <067  -0.67 3,§ §
BB GOVERNANCA Fl ACOES PREVID IBOVESPA 0,90 4,22 1.85% 33,36% 10,57%  15,94% -1.68 -9,17 0.00 13,64 -0,02 -0.46 g%' 5
BB ACOES ENERGIA Fl ACOES IEE 0.14 493 7.59% 30.87% 10.24% 16.68% -3.86 -12.16 0.00 13.09 -0.18 -0.46 3'8' 8
BB FATORIAL FIC ACOES IBOVESPA 0.00 0.00 7.58% 33.11% 8.26% 15.77% =196 -11,56 0.00 13.92 -0.11 =0.57 a.tg’- g
B8 ACOES GLOSAIS FIC ACOES BDR... GLOBAL BDRX -3.36 14,63 5.85%  33,25% 10.56%  12,08% -92,04 -4,10 3,36 4,87 -1,25 0,06 a, 5 ;
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC... GLOBAL BDRY  -3.60 3161 4,85%  27,85%  1,21% 1952%  -13.30 11825 3,69 658 162 1.08 a, & E
CAIXA JURDS E MOEDAS Fl MULTIMERCADO... 125% do CDI 0.86 12,08 0.15% 0,74% 0,08% 0,65% -17,15 -183.97 0.00 0.00 -1.35 -1,66 mi m

N
&

WaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda méxima potencial de determina(xpdo
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperado; o
desvio padrao dos retornos diérios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribu%o
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo o a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que,;“..)se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,21%.

609TCe!

*Volatilidade: Volatilidade é uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem s
movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagao do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,58% do retorno diario médio dos Ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,20
menor que a do mercado.

“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de méaximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. Jd& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizagdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
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NSt ;

risco-retorno de um ativo através da diferenga entre o retorno do ative e o ativo livre de risco, com o
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto rmaior o indice
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou gue para cada 100 pontos
risco a gue a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,76 menor que aquela realizada pelo CDI.
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YSBEB0RTORET-ZT.0-TeY-JOE4-G6/S9Z69 “0ILBLINIOP Op 0B1P0D LWeas 0(ep!eA/ddeyigAobrad a0)80%k//sdny :

unoapp.com.br

Az informagdes deste relatong foram obtidas o partiv de fontes publ cas ou privadas consideradas corfidse's, cule respor sabibdode pelz coiroglo e veratdade ndo £ assumida pels
LEMA, pela titvlar dosta marea ou por gqualquer das emipresds de sew grupo empresansh As Informagdes disponivets, ndo devem ser entenddas come ¢otolagio, distnbulgdo ou oferta
de funde de invostimento ou qualquer otro valoy mebiiane, Fondos de investmento o teatam com o paraat g Adminstadar do funds, Gealor da cortera, de qealquer
meran sme do aciuie o, andy, e Farde Carartidar €0 Creditos «~ FBE, Rontabilidade obtida ra pasisde noo ropreionta garnbia <de reatbifdade futura, As estrategres com
denvatings, utthzados coma parte da polica de inveshirnents de fundos de mvestamentn, pedem resultar em qgmiflcatvas pordd, para sews cotist 35 saperords a0 rap tal aplcado e o
consequerte obr gacea do cobinta do oportar »poureds §d eonats para cabrir o progulzo do fenes, Asadostudor & recomendada a ledury oo dadiny do prezpocta ¢ regulaments do
fundn de Investinm.nto a0 sollear scus recarses Fars avalisgTic da pedformince de um funde de irscoirento, & recomendével & ondlise de, e riromp, 12 Woze]l moins, 03 vatew,
exibldos estao sm Raol BRL), Para os exloeics “oram st | 2adas observachies Didrias.



Risco - Enquadramentos - Setembro 343

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

%
FUNDO SALDD  ART. 18 ART. 18  GESTDR ART. 20  ADMIN. ART. 21 g ]
=
CAIYA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RF RS 4.262,572,50 15,98 0,08% CAIXA ASSET CAIXA DTVM 0.00067" 7, rg; o)
o.3
BB IRF-M 1 TP FIC RF... R$ 4.794.230,59 L0073 BB ASSET BB ASSET 0.0003% 7. 18- o)
< =
BB IRF-M TP Fl RF PREVID RS 1.845.202,62  6.07% 0.O5% BB ASSET 0.00012% BB ASSET 0.00012% 7 |Q?_§
X
BE IMA-B 5 FIC RF PREVID... RS 258967234  9.71% BB ASSET 0.00016% BB ASSET 0.00016% 7 '@ =
S
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC RS 0,00 0.0 - BB ASSET - BB ASSET o) l&' 8
=W
CAIXA BRASIL IRF-M TP Fl RE... R$ 3.170.325,22  11.96% 0.15%  CAIXA ASSET CAIXA DTVM 1.0005% 712 m
A
BB PERFIL FIC RF REF DL... RS 2.212.802,95 0,01% BB ASSET BB ASSET 0,00014% 7, " 6!
o
BNE PLUS FIC RFLP Rs 2.770.916.20 (.23%  BANCO DO NORDESTE 53 CACEIS (SANTANDER) 0.00177% % mg‘.” =
RE IMA-B Fl RF PREVID R$ 1.394.738,15  5.23% 0,15% BB ASSET 000000 BB ASSET 0.00005% 7, =" %
(@]
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES RS 304.451,60  1.14 05% CAIXA ASSET CAIXA DTVM ag Fn)
=
B8 GOVERNANCA FI ACOES PREVID R$ D00 000 . BB ASSET . BE ASSET 88 O
@
BA ACOES ENERGIA FI ACOES R$ 0,00  0.00% . BB ASSET . BB ASSET PYox o)
Q X0
BB FATORIAL FIC ACOES R$ 537.872,86  2.024 0,04 BB ASSET 0,00003% BB ASSET 0,00003%, 82 g
c
BE ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR... RS 1,037,375,65 2 R9Y n16% BB ASSET p.00007 BB ASSET 0,00007% B >
=
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC... R 0,00 BB ASSET - BE ASSET 9, § <
=om
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO... RS 1.748.924,19 6560 0.01%  CAIXA ASSET 0.00034 CAIXA DTVM 000028 Logh (%]
g
=
©
a1

Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretamer@e,
exceder a 20% das aplicagdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamegte
por titulos publicos. :

T4

N
Art. 19. O total das aplicacdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, tpo
méaximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente [gpr

titulos publicos. %

9]
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liqui€io
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagbes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condigoes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracéo
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestéo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNDO

B IRF-M 1 TP FIC..,

BB PERFIL FIC RF REF...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA Fl...
BEIMA-B 5 FIC RE..

BB IMA-B FI RF PREVID

BNE PLUS FIC AF LP

BE [RF-M TP FI RF,,,

CAIXA BRASIL IRF-M TP FL..,

B8 GOVERNANCA FI ACOES PREVID
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl...

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES...

BB FATORIAL FIC AGOES

8B ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF...
BB ACGES ENERGIA FI ACOES

BB TESOURD FIC RENDA FIXA...

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

SALDO

R$ 4,794.230,59
R$ 2.212.802.95
R$ 4.262.572.50
R$ 2.589.672,34
R% 1,394.738.15
R$ 2,770.916,20
R$ 1,845.202.62
R$ 3.170.325.22
Rs 0.00

R$ 304.451,60
RS 1.037.375.65
R$ NaN

RS 0.00

Rs D.00

Rs 0.00

BENCHMARK

IRF-M 1
col
IMA Geral ex-C
IMA-B 5
IMA-B
col
|RF-M
IRF-M
IBOVESPA
SMLL
GLOBAL BDRX
IBOVESPA
GLOBAL BDRX
IEE
ol

MES
0,90%
0,94%
0,40%
0.11%

-0.38%
0.98%
0.13%
0,05%
0.90%
-2.87%

-3.36%

-3.69%
0,14%

0,96%

RENTABILIDADE (%)

M
3,11%
3,10%
1,94%
1,65%
3.20%
1.00%
-1,05%

7,24%
1.38%

-3,76%

-6,38%

3,15%

GM
6.16%
6.34%
6,64%
4.25%

6.31%

14,24%
15,55%
5.25%

-0.80%
11,94%

6,34%

izm
12,59%
13,02%
12,55%
11.33%

12.96%

4,22%
-3.23%

14.63%

31.61%

4,93%

MES
97.18%
96,34%
235,93%
83,50%
39,74%
100.75%
74.11%
28,77%
126.73%
100,44%
97.18%
106.71%
26.93%

98,54%

RENT. V5 BENCHMARKS (%)

M
97.89%
96,50%

111,70%
95.50%
99.61%
54.71%
81.29%
99.77%
76.00%

=207.29%

102, 86%

9R.07%

it
a8
&M %12‘8
94.20% ;ED?@%
97,25% "gs.gm
96,97% ‘gv.!_g'%
100.67% g'?.g.a
. 8%
96,75% @i&
. g i
A
- =
80
114.89% 1.60%
>
109,23% 2.59%
(@]
60,46% 45k
s fo)
us]
-9,22% +.6D%
Py
80.17% %L
97,32% >
i
<
m
(%2}
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO
INFERIOR (%) ALVO %) SUPERIOR (%)

opeuissy

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963

n
oésdn

Thtulos Tasouro Naclonal = SELIC R$ 0,00 D0,00% 100,00% 0,00% 4,00% 20.00% 5% i
FI Renda Fixa Referenclado 100% titulos TN R$ 16.662,003,27 62,48% 100,00% 23,00% 40,00% 90,00% §§ g
Fl em Indices de Aenda Fixa 100% titulos TN RS 0.00 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0,00% Sg g
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5.00% 0,00% 0.00% 0,00% s_@ =
Fl Renda Fixa RS 6.378.457.20  23,92% 60,00% 15,00% 20,00% 40,00% 55 8
Fl de Indices Renda Fixa 850,00  0.00% 60.00% 0,00% 0.00% 0,00% o ﬁ?,
Ativos Bancdrios Rs 0.00 0,00% 20.00% 0,00% 2.00% 20,00% So g
F| Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior R$0.00 0.00% 5,00% 0.00% 2.00% 2,00% E =
Fl Renda Fixa "Crédito Privado™ R$0.00 0.00% 5,00% 0.00% 2.00% 2,00% %
Fl Debéntures RS 0.00  D,00% 5,00% 0.00% 0,00% 0,00% Stg F'_n)
Desennuadrado RS 0,00  0,00% 0,00% - - > ‘%@ ®)
Fl Acdes RS B42.424.46  3.16% 30.00% 1,00% 9.00% 18.00% Slg %:l
Fl de Indices Agdes RS 0,00  0.00% 30,00% 0,00% 1,00% 2,00% ss§ >
Desenquadrado RS 0,00  0,00% 0,00% = = * 5'§ E

FI Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00  0,00% 10,00% 0.00% 1.00% 2,00% sl

Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0.00% 1.00% 2,00% Slyﬁ
Fl Agdes - BDR Nivel | R$ 1,037.375.65  3.89% 10.00% 1,00% 8.00% 16.00% 5@
Desenquadrado RS 0.00 0,00% 0.00% 5 = =] 5|$|
Fl Multimercado - aberto RS 1.748.924.19  6.56% 10.00% 1,00% 9,00% 16.00% SIE
Fl em Participagdes R$0.00 0,00% 5.,00% 0.00% 1,00% 2,00% SIE
Fl *Agdes - Mercado de Acesso” R$0.00 0,00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% Slg

Desenguadrado R$S0.00 D0.00% 0.00%

Flimobilidrio R3 0.00 0.00% 5.00% 0,00% 0.00% 2,00% SI&E
Desenquadrado RS 0.00 D.00% 0.00% = = - SIM
Emprast, Consig

Emprestimos Consignadus i 0,00 0,00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0.00% 0.00% - o - SIM

Imgveis

Imovels R3 0,00 0.00% 100.00% & ‘ - SIM

Conformidade: A partir dos parametros de aderéncia dos retornos dos fundos de investimentos aos seus
respectivos benchmarks criados pelo Comité de Investimentos, observou-se que todos os fundos
apresentam compatibilidade na aderéncia aos seus (ndices de referéncia.
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RISCO DE MERCADO

=

z 8
RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) VoL {%) ‘TREYNOR ‘DRAWDOWN “SHARPE 1<

FUNDO BENCHMARK.  ppc  1aM MES  12M MES  12M MEs  12M MES  12M NES  12m  BES g‘i

o O

CARTEIRA =metn 0.24%  10.40% 0.22% 0.20% 0.58% 1,53% -0.86 049 2,03% 1.86% -4.81 -1,98 .;‘R w)

Q Q

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,26 1174 0,90% 2.47% 0.25% 1,95% -6,67 -38.97 0.00 Q.00 -1.36 -0,95 7. I‘,g i
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VWaR (252 du): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determin%j
ativo ou determinada carteira em determinado perfodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperadog
desvio padréo dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribui@o
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo oufia
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, 8e
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,20%. §

2Volatilidade: Volatilidade é uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem %s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simplgs,
podemos dizer que volatilidade € a forma de medir a variacao do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima%e
que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,53% do retorno didrio médio dos Gltimos &2
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos foram convertidos em uma rentabilidade -0,49
menor que a do mercado.

‘DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor méximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve
desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacdo
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
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risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade -1,98 menor gue aquela realizada pelo CDI.
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