
Risco - Mercado - janeiro/2023 

RISCO DE MERCADO 

fU""DO BENClt\•r.qK REIH \\) 'VAR(•,) VOL(".) 1TPEY~JOA ºOAA\.'IOO'.'.N 'SHARPE RES •963 
M(S 11M MtS t?M >JES 1.:M t.AêS lJt.4 MES l:?M MES 12M 

CARTEIRA •meta 1,38\ 8.)7'<. 0.7l'\ 0..31 .. o ... ,,., ].65 ... 0.61 ·0,50 1,6'1!!.. 1.S>-. ]..JQ -1,70 

CAIXA BRASIL GESTJ.O ESTRA TEGICA FI RF t.AA Geral el'-C 1.04 10,94 o,oo-. 1,8o4"'(, 0;18"<. 1.Jo-. 0.61 5.t.,47 0,00 0,00 0.38 1,01 7, l"b" 

BBIRF ,_ 1 TP FlCRF .. IRF M 1 1,02 11,3 1 o.oo ... 0,46't.. 0,17"" 0.5 1~ -2.06 -91,58 0.00 o.ao -0,'3 -1,•9 /, l 'b' 

BB IMA·B 5 FlC RF PREVI D IMA·BS 1.37 10,-<3 0.00\ 1.n-.. o,eo~ 1,87~ b.97 ·JS.SI 0,00 0,37 0,37 -0.n 7, l 'b' 

BB PERFIL FlC RF REFOI .• COI 1.12 12,1>4 0.00'< 0,07 ... 0,00'4 0,41":, 1,Sol 278,0S 0,00 0.00 o.o• 1,91 7,lll';t' 

SNS Pl.US flC RfLP COI 1,11 9:,4 .. $ O.OU\. 0,08'2. 0,06l< 0.39"'$ ·12.57 -689,12 0.00 0,()() ·l.ll ·:!.61! 7,111 ·:.-

CAIXASMAl.L r.Al's ATIVOFI AÇÕES !WLL J,30 ·15,88 O.Oh .. 78,4'4\ 10,91'- '7,bl,.,, S.38 _,6,15 º·ºº 1 4,14' º·"" •l.0-4 8,1 

BB GOVERNANCA FIAÇÕES PREVID IBOVESPA J.62 -o.SJ 0,01'1. 2.2.20 10.81'< 20.38~ $.90 -1 4,28 º·ºº 18,32 0,41 -0.67 8.1 

BB AÇOES ~NERGIA A AÇôES IE~ ·0.02 ·0.00 O.OIJ"I, 19,77t. 4,811'. U ,IJ't. 2.• • ·20.38 0.02 8,68 -0.22 -0,72 a. 1 

88 AÇÕES GLOBAIS FIG AÇÔES 80R Gl 00AL.80RX 1,68 ·13,CXI 0.01-.. 16,01\ 1l,70't. t 7,0S1i. 1,70 338,JJ 0,00 16,57 0.16 · 1.15 9 , 111 

an AÇÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF FlC GLOOALOORX 8,65 5.6b 0.02'< 25,10'\ 16,14"1. 2•.0S'- 137.81 ·31,.itO º·ºº 20.62 2.26 -0.56 9,111 

CAIXA RV 30 A MUL l IMlACAOO LP 12S"l do COI 1,72 10,73 0,00\. 6,63t. 2.7'" 6,ll .. 5,14 ·7.lS 0.00 2.87 0..32 -0.J• 10,l 

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCAOO ... 12.5'tí do COI 1,10 17,01 o.oo .. 0.56 .. º·""' 0.59\ -9,97 6 079,96 0.00 º·ºº -0.11 1,25 1U, 1 

1VaR: O Value at Risk é uma medida estatística que indica a perda máxima potencial de determinado ativo ou 
determinada carteira em determinado período. Para o seu cálculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrão 
dos retornos diários e determinado nível de confiança probabilística supondo uma distribuição normal. Seu 
resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o 
desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se houver uma perda de 
um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,31 %. 

2Volatilidade: Volatilidade é uma variável que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 
movimentações do valor de um determinado ativo, dentro de um período. De uma forma mais simples, podemos 
dizer que volatilidade é a forma de medir a variação do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa 
maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos 
diários da Carteira, em média, se afastam em 2,65% do retorno diário médio dos últimos 12 meses. 

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cálculo em vez da volatilidade da 
Carteira . A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. 
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram convertidos em uma rentabilidade -0,50 menor 
que a do mercado. 

' DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado ativo, ao 
medir seu declínio desde o valor máximo alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado 
período de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorização 
começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo, dessa forma, que a mínima da série representa a 
maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorrida e, consequentemente, 
maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero, indica que não houve desvalorização do ativo ao longo do 
período avaliado. 

5 Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relação risco­
retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI sendo 
comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o índice de Sharpe do 
ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 1 00 pontos de risco a que a 
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Risco - Mercado - Janeiro/2023 

Carteira se expôs, houve uma rentabilidade -1,70 menor que aquela realizada pelo COI. 
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Risco - Enquadramentos - janeiro/2023 

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E CONFORMIDADE 

FUNOO Sl•lDO Ak T 18 AAT 1q G[STOft ARI JO ~Mr• ARl 71 

CAIXA BRAS!l GESTÃO ESTRATIGICA FL RS 2 IJ29.CT.?O.R7 ,. , CAIXAA.<;.SEl 0.:l'.'JO'•K" CAllCAOTVM ~ 'U<1· 7, 11>º 

BB IRf.M 1 TP FIC •.• RS S.001.081.73 ... L· o~g BB ASSET O.<r.Ol3 BBASSET O.DOOJY. 7,lü' 

881MA8 5 FlC !if _ RS l.525.838,83 'li,,-_ ODb HB ASSEl 0,003:• BB i\SSEI 0.003.l /, l ºb' 

as í"ERFlL AC RF REF .. RS 3 O:!? 513.73 l"il~ o.o. BBASSET 00.r. . • 1 as AS.<:ET nnoo~~ 7, IU ';t' 

SNB Pl.US FIC RF LP RS 1. 583.137,17 ""9"\ o .• BANCO 00 NOROESTE "º'"C' SANTANDER CACEJS 7.111 º•' 

CAIXA SMAll CAPS AI IVO FI . RS 299.923,80 l ,51i. IJ.O~ CAIXA ASSEI or.:> CAIXAUIVM oocoo~. 8, I 

88 GOVERNANCA FIAÇÕES PREV10 RS 32".933.17 '"'~ e.:· BB ASSET ''""l' BBASSET l~iJ íl\l;r.. 8, 1 

DD AÇÕES ENERGIA FIAÇÕES RS 202.0-l8.03 1.0~ Q"7 BD ASSET .OOJC" DBASSET '.DOO<J' 8, 1 

BB AÇÕES GLOSAIS FIC AÇÕES. HS 972.94/.50 ..,,i;o ... 0.'5 HSASSET "'#m SBASSEl c-m 9, 111 

88 AÇÕES BOL<A.~ EUROPEIAS ETF RS l:!ts.088,76 1 tt::s. 1: . .. B8 ASSET Q[) K. BB AS.<:ET [H)!t(),'" 9,111 

CAI XA RV 30 FI MULTIMEllCADO ... RS l .13'.• 88.1.8 ~.12 n ·e· CAIXAASSET .GO:J;~ CAJXAOTVM G,QOQ I ,-. 1(), 1 

CAJKA JUROS E MOEDAS fl RS 508.825,S<. J.S.,), O.Ol CAIXA ASSE'! DJ:xl' CAIXAOIVM 0.000-:< 10,I 

Art. 18. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ou indiretamente, 
exceder a 20% das aplicações dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por 
títulos públicos. 

Art. 19. O total das aplicações dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar, no máximo, 
15% do patrimônio líquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por títulos públicos. 

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e FI "Debêntures", o limite é de 5% do patrimônio líquido do 
fundo. 

Art. 20. O total das aplicações dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas não 
pode exceder a 5% do volume tota l de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas 
ao seu respectivo grupo econômico. 

Art. 21. Os RPPS somente poderão aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, 
cumulativamente, as seguintes condições: 

l - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos; 

li - o administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos sob sua administração 
oriundos de RPPS; 

Ili - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e sejam 
considerados pelos responsáveis pela gestão de recursos como de boa qualidade de gestão e de ambiente de 
controle de investimento. 
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Risco - Benchmarks - janeiro/2023 

ADERÊNCIA AOS BENCHMARKS 

FUP.:00 S•LOO ae.r.1-. •.1 AA .. pt •1•A&L1DACE 1 RLNl \'Sat '.CHMIJU(S('-) .. (~ ... ... 12M ML 1t.t .... 12".i 

88 IRF-fA 1 rP FIC RSSOOI 081,73 IRF·M 1 1,0'"~ ?,UJ't S,76.,. 11,Jl l. 97.38 .. a.s,37" 86.15" 90.S?"< 

BB PERFIL FlC RF REf RS 3 029.513,73 COI 1,12°'- 3,24'- 6.59'. 12.64" 99,59 ... 99,>3'1. 99,04"' 98.86"< 

CAIKA BRASIL GESTÃO ESTRAT~GICA n RS 2 929.020.87 IMAGcrtluC 1./) .... 2.28~ 6,11"\ 10,94~ 145,36" 150,78" 113.3~ 107.011. 

88 IMA-8 5 FlC RF RS 35251138,83 lfo.AA·BS 1,37'1 1 ,Q,~ 4,71"4 10,<1 3\. 9~.<45,.. 9~01 '- 98.81~ 94,'8't 

BN3 Pl.US flC RF LP RS 1 583 137.17 COI 1,11"t J.21'\. 6,.C.4·• 99,13~ 9S.M'\. 90,71~ 

BB GovtRNllNCA H AÇÕES l'R~VIU HS 324.933,2/ 180\IESPA l,62~ .:i.oir. 9.0~"4 -0.53 .. 107,"9\. 100.~ ... 82.62$ ·295.39, 

CAIXASMALL C".Jú'S ATIVOFI RS 299 923.80 SMLL J.30'< ·ll.00, l , .. 6'r~ ·l .S,88~ 114,44~ 86.61\ 103,76'1'. 10..t,10' 

se ACôES GLOBAIS FIC Ac;OES • R$ 972.947SO GLOBAL BDRX 1,BB.,. 3.05'- 3,15 .. ·13,99., -'3,03, 37.28, 96.9• ·· 82.46"'. 

BB ACÕES BOl.SAS EUROl'EJAS li~ kS 328.088,16 GLOBAL8DMX M5Y. 20,91" 1',18% 197.7G' 2 S!>.76~ "" 22.~2'. 

ee AÇÔéS ENERGIA FIAÇÕES R$ 208 0.JH.03 IEf -0.0'1. '6,6$ .. ·J.90• 7.2B"'- •s.e•~ 10.\.31>. 
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Risco - Política de Investimentos - janeiro/2023 

TIPO DE AT"'O 

ADERÊNCIA Á POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

CMI E QA(RS) (\) EST""ltG •DE "0CAÇÃ0 

NVO~) 

Rtndl Fl11 • 

TitulOi Ttsouro Natlonal - SEllC RS 0.00 O.DO\ 1DO,DO\. O.DO~ • .OO"\ 

FI Rm d1 Fln Rclc1cnci11do 100\ 11tuloa TN RS 11.• SS 9• 1.•J 51./'l\. IDO.DO '!. Zl.OU~ •u.oo~ 

FI rm fnrtJce!: dr. Rcnd.i Ftw:" 10~ t flulos fN RS 0.00 o.oo~ 100,00\ 0,00\. 0,00't 

Operaçõ@s C01ns•omh:1ld.u ASO.DO 0,00, 5,007. 0,00, º·º°" 
f lRmCl•Fln RS 4 612.bS0,90 2l ,24'>. 60.00'\ lS.00 \ 20,00'\ 

FI de fndlce& Renda Fo·a RS o.oo O.DO• 60,00'< o,oo-. 0,011". 

Ativos 8 ancJl1os RS 0,00 0.00\ 2n.DO\ o.oo~ 2.00-. 

fl lll<•UOS Ct<dttcltto. (FIOC) sk!,Of kS o.oo 0.00\ 5,00>< 0.001. ~ 

F1 Renda F1u ·er~to "''v"do' RS 0.00 o,ocu. 5,llO'< O.DO\ 2.()07. 

FI Otb~n1Utf'S RS 0.00 O.DO\ 5,0o>. O.DO\ 0.00-. 

t>n.enquadrado RS0.00 0,DOll. O,ODt1 

RS 8l2..90S.,10 .t.20' 1,00\, 

FI dt Íodicu Ações RS o.oo 0,00'1. O,DO'I. 

~QOJt drt1tJo RS o.ou o.oo .. o,omr. 

Ft Rtoda fln OMda 1:. ttcma RSO.oo o.DO~ 10,00't O.DO\ 1,ao;.. 

F1 lnvcMlmcnlo nn ErtNlor R~ o.ou o.oot. IU,UO .. 0,001' 

FI Ações - rmn Nf.1el 1 RS uai 036J6 6,56'1. 1,DO\ 

RS 0,00 O.OOll. º·ºº" 

20.00'I. 

90.0I)•, 

0.00>. 

0.00'\ 

'l1,()(hi. 

o,oo-,. 

20.00-. 

2.00t. 

'·ºº" 
O.DO'\ 

18.00'. 

2.00ll. 

2.00ll. 

2.00~ 

16,00-4 

EttrUC11t i&do~ . . • • ~ • • • • • • • . • , ; ' •• _ • , •-- • , • • • • • • • • • • .• • • " . 

FI Mull+tnerc3do · aberto RS 1.f.'3 31<4.1.C 8.28\. 10.00'1. 1.DO't 9.00>. 16,011'. 

RS0.00 O.DO\ s.on 0,D0'4 2.00'4 

Ft • Açóe: • Mac.1do de Acr::'° RS 0,00 o.oo .. s.omr. 

RS 0,00 O,DO'I. O,QOT. 

n lmobt:i100 R$ O,UO O,UOt,. 0,00'< 

lrn6Vtts _ 

RS 0,00 0,00\ 100.00\ 

CONF' 

SIM 

SI"' 

SI'-' 

SIM 

SI '-' 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

Sllll 

SI'-' 

SIM 

SIM 

SJM 

SIM 

$1111 

Slf\A 

SIM 

SIM 

SIM 

Conformidade: A partir dos parâmetros de aderência dos retornos dos fundos de investimentos aos seus 
respectivos benchmarks criados pelo Comitê de Investimentos, observou-se que todos os fundos apresentam 
compatibilidade na aderência aos seus índices de referência. 
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Risco - Mercado - Fevereiro/2023 

RISCO DE MERCADO 

FU~OO BU4Cltl.•APf< REZH \'\.I 'VAA(-.l 'V0lt•.) 'tRE mo~ 'ORAVJCO'hN 'SHARPl 
PES O !.l 

M(S 12'1 MES 12M M(S l:'M M!.s 12M lV(S 12M \ !ES l\~ 

CARTBRA i::meia º•º" 8.'1 4'- º·'º" 0.30>. 0,50'l'. ,,67\. -0.•9 -0,5> '.00 ... 1.8~ "'4040 · 1,74 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA f l RF ltAJ. Get.lJ e:x-C 0,97 11,28 0.00\ '·ª'"' 0,12'< 1,30 ... 3.23 50.69 0,00 0,00 0,31 0.94 7, l 'b' 

88 IRF M 1 TP FIC RF ... IRFN: l 0,96 11,56 0,00'1. 0,451t 0.17" 0.45 .. 3.!'i:i ·60,90 O,DO 0,00 0,26 •1,09 7, l'b' 

BB lt.CA-0 5 FlC AF PRfV\0 IMA·6 S 1,33 11.20 O.DO\. 2,75" O.O•>. 2,91 ... S." ·19,57 O.DO 0,37 0,76 -0,66 7, 11>' 

66 PERAL AC RF REF 01 ... COI 0.81 12.71 O.DO'< 0. 1~ 0 ... -r.r. 0.38'< 20.26 23.07 0,00 0.00 0.96 0,16 7,llt ·a· 

BNS Pl.US FIC RJo li' CUI 0.92 10.« 0,00'\. 0,07'!1. 0,33". 0.3 -4' 2.71 ·6 Hl.911 0,00 o.oa 0.28 <<1.J6 7,111 'a' 

r.AJXASMAU CAl'S ATIVOFI AÇÕES SMLL ·10,52 .;m,59 0.071:. 28,50'1'. '3,Q'1'1 18,8'(~ ·11 ."14 ·31,4Q 10,57 16,IJ6 ·>.27 ·l,].t 8.1 

BB GOVERNANCA fl AÇÕES PREVIO IDOVC.SPA. ·7,7• · B,95 0,02'1. 22.59'\'. 19,67" 2 1,70Ji. · 8, 10 ·2~64 7,71. 18.32 · 1,86 ·1.10 ll.1 

88 ACÕES ENERGIA fl AÇÕES IEE ·6,89 · 6,89 0 ,01 '1. 2<l.27" 11,89'\ 1S.59lo ·9.52 ·30.1 1 6.119 1.:,97 • 1,C,1 · 1,07 9,1 

86 AÇÕES GLOBAIS FIC A~'ÓES BOA. CLOOAL BORX 0,31 •Q,79 º·º°" 2S.21'\ >.7J\ 16,•H V. '}c,76. J19,67 0.00 17,80 -0,15 -0,97 9, Ili 

DD AÇÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC GLOBAL DORX -0.98 4,63 0.02'4 2-4,61 , 16-67' 23,7 t't ·S.05 ·16,93 0,98 20,39 -0,49 -0.29 9, 111 

CAIXA RV 30 FI MUL 1 IMERCAOO LP 12S,_, do COI ·1,89 7,85 0.01 ~ G.77" G,25>. C.,68 .. ·8.82 ·1 9,18 1,89 7.87 ·1,83 -0.86 10.1 

CAIXA JUROS E llOlDAS FI MUL TIMERCAOO. 12~da COI 0,82 17,9.t 0.001' 0,551' O,.il 7". 0,63'l 107 • .il8 ·'1137,67 O.DO O.DO -7, 17 0,57 10,1 

1VaR: O Va lue at Risk é uma medida estatística que indica a perda máxima potencial de determinado ativo ou 
determinada carteira em determinado período. Para o seu cálculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrão 
dos retornos diários e determinado nível de confiança probabilística supondo uma distribuição normal. Seu 
resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o 
desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se houver uma perda de 
um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,30%. 

2 Volatilidade: Volatilidade é uma variável que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 
movimentações do valor de um determinado ativo, dentro de um período. De uma forma mais simples, podemos 
dizer que volatilidade é a forma de medir a variação do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa 
maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos 
diários da Carteira, em média, se afastam em 2,62% do retorno diário médio dos últimos 12 meses. 

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cálculo em vez da volatilidade da 
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. 
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram convertidos em uma rentabilidade -0,52 menor 
que a do mercado. 

"DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado ativo, ao 
medir seu declínio desde o valor máximo alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado 
período de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorização 
começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo, dessa forma, que a mínima da série representa a 
maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorrida e, consequentemente, 
maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero, indica que não houve desvalorização do ativo ao longo do 
período avaliado. 

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relação risco­
retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o COI sendo 
comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o índice de Sharpe do 
ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a 
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Carteira se expôs, houve uma rentabilidade -1,74 menor que aquela realizada pelo CDI. 
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E CONFORMIDADE 

FU NOO $Al00 AAT 18 J.Rf IQ GESTOR AAT 1:J .c.Or.t" AJU 71 

CAIXA BRASIL GEST AO ESTRA°TtGICA FI •• RS 2.'29.3So<.46 ·1.: ... ~ o . C.IJX.\A...'5:ET coo:wr· CAIXAOTVM 0,CCfll'J• 7,lbº 

BB IRF-1.l 1 TP FIC .•• RS 5.01S.•60.14 .SM~ 0.08 as ASSET .J()Tl'D BB ASSET ~QOJll. 7.l ºb º 

Hl:l ll.IABSFICR F- RS 003.99/.30 22CJ''- 009 B8ASSE1 oo~;a BBASSU lC~J:t· 7.1 ºbº 

88 PERflL AC Rf REF RS 2 522.368.1 ff 1:'')(b l"ft. BBASSET ClM01 ªª"'"'~ c,r.~01; 1. 111 ·,.· 

BNB PLUS FIC RF LP RS 1.597 756.16 G,;.: BANCO 00 NORDESTE 0.,117".1. SANT ANOER CACBS 1. 111 ··· 

CAIXA SMAU. CAPS A l IVO FI.,. RS 268. 383.95 1_3,. o.os CAIXA ASSEI OCJo 5 CAIXAC N M e.~· 8.1 

BB GOVERNANÇA FIAÇÕES PREVIO RS 299.792,93 l "t <1.D"º BB ASSET O.<>::ntr BB A.'i.<;El ·~litll'IO ...... 8,1 

00 ACÔES ENERGIA Ft ACÕES RS 193.716.69 9~ .. o.ti"" DO ASSET J.t>JJ~l BBASSET JOOOQl B.I 

BB AÇÕES GLOBAIS HC AÇÕES. .. kS 975.976.93 ..f,t::~ .. o.:s llU ASSET 000006 BBASSE I vGCil'l!.º 9,111 

BB AÇÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF RS 32"4 875,JM 1~6 ... •.• > 88ASSET º":xi. BBASSEl ll:HIO•I..'· IJ,111 

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCAOO ... RS 1.113.021.51 llh a~., .. CAIXAASSET O.DOJD CAIXAOTVM C.w~U. 10.1 

C>IXA JUROS E MOtCAS H RS 513.019.% }/2),, •l.Ol CAIXA ASSEI o=· CAJXAO IVM O..;;»< 10,1 

Art. 18. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ou indiretamente, 
exceder a 20% das aplicações dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por 
títulos públicos. 

Art. 19. O total das aplicações dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar, no máximo, 
1 5% do patrimônio líquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por títulos públicos. 

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e FI "Debêntures", o limite é de 5% do patrimônio líquido do 
fundo. 

Art. 20. O total das aplicações dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas não 
pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas 
ao seu respectivo grupo econômico. 

Art. 21 . Os RPPS somente poderão aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, 
cumulativamente, as seguintes condições: 

1 · o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos; 

li · o administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos sob sua administração 
oriundos de RPPS; 

Ili · o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e sejam 
considerados pelos responsáveis pela gestão de recursos como de boa qualidade de gestão e de ambiente de 
controle de investimento. 
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ADERÊNCIA AOS BENCHMARKS 

FU~DO A'00 bE"f~'.t \kil 
PPiT Aft l tOAO[ '1 R[Nl V.> At NCt• M4.kt-'..S e .) 

MI , .. 6M 12M '.'f. tJ .... 121., 

BB IRHA 1 IP FIC - RSS01S.C6Q.1-4 IRF-M 1 D.06>. 3.D'" ~-~'" 11,.56\. Q)) QT.. B9.81>. 89.H .. 9D.IS\ 

BB PERFIL FlC RF REF RS 2 !27 Jba,18 COI o.as" 3,06\. 6.26 .. 12,7n., 93,lllr<. 9•.2• ... 95,Sll'J. 98.G4\ 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESfRAT~GICA Fl. RS 2.429 354.•6 IMf\GcraloC D.91'1 3.17~ 5.58" 1 1,28~ 93.1181< 1 D8.ll7'o 101>..U'< 10"..58"' 

BB ll·AA·S 5 FlC RF RS '303 9?7.30 IMAB~ 1.33~ 3.66 .. S.65>. , 1 ,?0~ 94,J()Y, 88.87>. .. ,,., 97,63'1. 

SNS PlUS FIC RFlP RS 1 ~7. 756.16 COI Q.92"'- 3..15 ... 6.2~4 100.$7'\ 96,11'\. 94.65~ 

BB GOVERN/\NÇI\ >11\ÇÔES PREVIU 11$ 299 /92.93 IBOVESPA ·7,74'1. -6.90"4 S.59 .. ·8,95'< 103.26\. 12S,09lo 8',9S'llo 100,68'l. 

CAJXASMAU CArS ATIVO FI R$268 383,?S SMLL ·10.S> .. · 10,JJ'\ · 16.35 .. -70.59 .. 100,17'\ 10,,1~ sq,4-4~ 'M,31~ 

BB AÇÕES GLOBAISFICAÇÕíS R$ 9'S9Z6.93 GLOBAL eoRX 0.31 '4 ·2.78'< D,93 ... -9,79'4 26,79'fo -11i.u\ 4',47"; 10'1.Õ'll. 

BB AÇÕES BOLSAS fük<lf'Elo\S El f kS 31•.875.38 GLOBAL BORX -0.98" ...... 11l.6f>Y. ... &..-n. .. S.701' 2b1.l7"t. 889,58' ·51.81'-

88 AÇÕES ENER<JIA FI AÇ(\ES RS 19P16.6'J •EE 6.6"' ·O,S?'I'. · 11,l'h. 108 ... , •o<>.'6 ... 10?,56 .. 
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Risco - Po lítica de Invest imentos - Feve re iro /2023 

ADERÊNCIA Á POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

(') 11'.' oi llt.J 

RS 0.00 o.oo .. 100.00\ 
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Conform idade: A partir dos parâmetros de aderência dos retornos dos fundos de investimentos aos seus 
respectivos benchmarks criados pelo Comitê de Investimentos, observou-se que todos os fundos apresentam 
compatibilidade na aderência aos seus índices de referência. 
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RISCO DE MERCADO 

FUNOO HCNCtlMAR< REW <'1.1 'VAA! ... ,l VOL l'.) " TREVNO~ 'ORAWOOWN 'SHARPE 
RES 4%3 

M(S 12\\ MES nM MES l:!M M(S 12"4 '.4ES t2M ''Eli ''"' 
CA.~TE!AA •mctil ,,,,'\. B.04 .. 0,18, o.:nrt 0.37'o í',4 1\, -0,13 -0,63 1,4 1'\. 1,9~ -0,56 . ,,16 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FJ RF JMA Ge.:ilf!X·C 1.11 11,71 0,00'1. 1.8~ 0.•3'< 1,33'>. .C,65 ~9.70 0,00 0.00 0,33 0,93 7, 1 'ú' 

BB IRf-tJ 1 TP FIC RF ... IRF-.\l l 1.20 11.92 o.oo-. º·"'"' 0,411~ 0.4~~ ·0,04 · 66,46 º·ºº 0.00 0,15 · 1,18 7, l 'b' 

88 IMA-8 5 AC RF PREVID. IMAOS 1.4Q 10,IS 0.00't 7,6~ 0,lSY~ ,,"13t , 1,66 ·61 57 0,00 0,37 0,58 ·1,37 7, l 'b' 

66 TESOURO FIC RENDA AXA SEUC COI 0,69 0.69 O.DO ... 0,06~ º·"'°"" O.JB'\. 199.56 1.395,37 0,00 o.oo ·• .06 S,SJ 7, l 'b' 

88 PfRFIL FIC H> Héf 01. .. COI 1,0 3 1~?9 0,00\. 0.09~ 0,53>. 0,39" -2°",Sb ·57,12 0,00 o.ao -O,ft2 -0,..tl 7,111 'a" 

BN8 PllJ.~ FIC RF LP COI 1,17 11,67 a.ooi. o.o~ D,34.,~ O.JS'\. 209,13 ·855,Sl 0,00 o.ao · 1,93 ·4,'10 7,111 'a' 

CAIXA SMALL CAPS ATll/OFI AÇÕES SMU ·1,83 ·28.20 0,02>. 27,74'1. 15.0S'I. 26,85 .. -1.n -40.J• 1,83 l l,82 -0.'3 -1,61 8.1 

UU GOllEHNANCA FI AÇÕES l'REVJU 180\/CSl'A ·3.50 ·17,19 0,01 '1; 22.33'l< 7,34 ... 20,6n. ~.39 ·31,40 3.50 13,4' -0.87 · t,.17 S, J 

BB AÇÕES ENERGIA FI AÇÕ:S IEE 1,1q · S.7a ºº'" '°'º1" 13,'l'l ... 1'.65>. 1,10 ·47.73 0.00 13,09 º·ºº ·l ,"9 H. I 

DD AÇÕES GlOOAIS FIC AÇÕES OOR. .. C-l08ALBDRX 1,00 ...n O.DIA 24,65'\ 1.20 ... 16.05'< ·7,35 116,38 0,00 10.25 -0,0' -0.68 9.111 

UB AÇÕES BOLSAS lUROPtJAS E1 F FIC .. GLCSALBOR~ 2.59 7,63 0.01\\ 23.1'l< 6,16\. 23,78lL us ·24.27 0.00 18.78 0.23 .0,'1 9. 111 

CAIXA RV 30 Fl MUL 1 IMERCAOO LP 12~dnCOI O,.tt9 5,56 o.ao" 6.6' ... 4,1''t f>.J -4 "t ·7.63 ·78,•0 0,00 7,31 -O.SI · 1,28 10,1 

CAIXA JUROS E MOEOAS Fl MULTI MERCADO ... 125" do COI 1.1-4 13,04 o,ao'I. O.Sr>. o.54 ... 0,6' '1, 17,00 ·84,05 0,00 0,00 ·0.58 -0,03 10.1 

1VaR: O Value at Risk é uma medida estatística que indica a perda máxima potencial de determinado ativo ou 
determinada carteira em determinado período. Para o seu cálculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrão 
dos retornos diários e determinado nível de confiança probabilística supondo uma distribuição normal. Seu 
resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a cartei ra. Dado o 
desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se houver uma perda de 
um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,28%. 

2Volatilidade: Volatilidade é uma variável que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 
movimentações do valor de um determinado ativo, dentro de um período. De uma forma mais simples, podemos 
dizer que volatilidade é a forma de medir a variação do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa 
maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos 
diários da Carteira, em média, se afastam em 2,41 % do retorno diário médio dos últimos 12 meses. 

3 Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cálcu lo em vez da volati lidade da 
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. 
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram convertidos em uma rentabilidade -0,63 menor 
que a do mercado. 

-4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado ativo, ao 
medir seu declínio desde o valor máximo alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado 
período de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorização 
começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo, dessa forma, que a mínima da série representa a 
maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorrida e, consequentemente, 
maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero, indica que não houve desvalorização do ativo ao longo do 
período avaliado. 

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relação risco­
retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o COI sendo 
comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o índice de Sharpe do 
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ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o Indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a 
Carteira se expôs, houve uma rentabil idade -2, 16 menor que aquela realizada pelo CDI. 
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E CONFORMIDADE 

F\>NDO S4LDC A.RI ti: f..Q. T 1f1 L TC? Mil ?O A.01.~IN ART 11 

CAIXA BAASIL GESTÃO ESTR.<tir.ICA f1 AS 1 ?Z7 040.43 ~,, ..... O.O• r.A XA AS.~ET o.e ' CAIXAOtvM QOQ'.l.JI t 7, 1 'b' 

881RH4 1 TPFIC . RS 5 131.904.86 1 , O.OI' BBASSET :>1111 BB ASSET ODOO:lJ 7,I V 

BBIMAB SFICHF •. RS<4 JbS.OJ0.81 . . ] oc BBASSEI º"'ºJi.l BB ASSl.I 11.cccin 7,t •b· 

BB TESOllRO FIC RENDA FIXA R$ 1 006 llS?,DS "'l'l no. ea A~ET (l!)!Jf)ll BB ASSCT ;i_oono· 7,1 'b' 

88 PERFIL FIC RF REF ... RS J 851. 149.80 1702\ or;J BBASSET o. n1~ 88ASSfT ooo:~\ 7, 111 '•º 
BNB Pl.US flC Rf LP RS 1 ttlS b09,.& / '·"'"' o.,. H/\NCO 00 NOROESTE 1t • .l S3 CACllS (SAN T ANllER) o.001oc. 7, m·a· 

CAIXA SMALL Clll'S ATIVOFI RS 263 '73,6' 1.:~ cs CAIXAASSET CAJXAOTVM D.O. 1 H, 1 

OB GOVERllANCA FI AÇÕES PREVIO RS 289 309,90 .J.1 o.e,. OOASSET a.ooo.n BBASSET 12' B.I 

88 ACÕES ENtJ<GIA H AÇÕ€S a:{S 19b 018,02 ·"'' or BllASSEI lll! ASSET o.oc::J 8.1 

88 AÇÕES GLOBAIS flC AÇÕES llS 98S6SU.75 .• . " SS•SSET ee = 36\ 9, 111 

BD AÇÕES BOUAS E\JR(JPEJAS ETF •. RS 333 751.63 ·.s .. Q.2 DOASSET • coo-iz OOASSET 0,0C::J? 9,ltt 

CAIXA RV 30 fl MUL llMERCAOO llS 11 18 4~2.45 ,, o 11 CAIXAASSE1 ,,CQ •12' CAJXA0 1\'N ~·· 10. 1 

CAJU JUROS E t/OED.t.S FI RS 518 8A9,9't '" CAlXA A._'\..~ET CAIXADTW 10. I 

Art. 18. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ou indiretamente, 
exceder a 20% das aplicações dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por 
títulos públicos. 

Art. 19. O total das aplicações dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar, no máximo, 
1 5% do patrimônio líquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por títulos públicos. 

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e FI "Debêntures", o limite é de 5% do patrimônio líquido do 
fundo. 

Art. 20. O total das aplicações dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas não 
pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas 
ao seu respectivo grupo econômico. 

Art. 21 . Os RPPS somente poderão aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, 
cumulativamente, as seguintes condições: 

1 - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos; 

l i - o administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos sob sua administração 
oriundos de RPPS; 

Ili - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e sejam 
considerados pelos responsáveis pela gestão de recursos como de boa qualidade de gestão e de ambiente de 
controle de investimento. 
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ADERÊNCIA AOS BENCHMARKS 

FUNDO $.\!Dn BE"•C-."J~ut. 
Pl'HA!tl O:Ot'E ') RCN T vs ar~t~M•Rt:s M 

IJ(~ >M w i2>..• '•' ' •M .. , 12\t 

BB lf!F.IJ 1 l P FIC RS S 131 9o.<,86 IRF-M 1 ,·'º"· 3,7 1 ~ 6.06>. 11,9)\, 97,SJ'<. 97,.t.t'\ 97.~ Ql,07't 

SB PERFIL FIC RF REf ... RS 3 851 149,80 COI l,OJ._ 3,o.< , 6.29'1. 12,79'1. 88,01 .. 94,95 ... 96,7311 % ,65'l 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FI RS 1921040,43 IM/\ Gt'tal ex- C 1.21"> l,25~ 5.55.,, 11 ,71 ._. 6'.35~ 82.•0'- 100,76 .. 109,11"'1 

88 IMA·8 5 AC RF RS ' J6M 0.10,Ml IMA·BS 1,Aq't .. ,s ... 6,79" 10,15'),. 98.00i 90,56 ... 98,31 .. 10 1.SSt 

BNB Pl.US FIC RF LP RS 1 6 15609.'7 COI '1 .1~ 3,19\. 6.26•4 'JS.12" 'J9,C17'\. 9o,J7" .. 

88 GCMcHNllNCA ~I AÇÔ~S PRoVlU "s 289 3o9.9o IBOVEsPA ·3.S<n. -7,7.&'IC. -a.n .. -17,19,. 120.3.0. 1113.21~ 7 1,4R'& 1U6.12t. 

CAJKA SMAU C".APS ATIVOFI RS26H7J.64 SMLL ·1.83'1. ... '5 ... -16)6'1. -28,,0°t 1os,nx '"ª·'·"' 79,4 1), •s.= 
BB AÇÕES GLOBAIS FIC Ar;ôeS RS 985 650.75 GLOBAL EORX 1,00-. 3,21, 8.91'1. -•.71'4 33,26 .. •S.13, 59.78' 63~57\. 

88 ACÕES BOLSAS EUl<Of'EIAS l i f kS lll.251.r..l GLOBAL 80HX 2.581< 1 0.36~ 32,67" 7.f>31. 8~.0&Yt 147,78\. 21'J.13"C. ·1 Olb.:i6"JL 

BB AÇÕES ENERGIA Fl AÇÕES RS 196.010.02 IEE 1,19,. ·S.81 .. '6,76~ 63,Sltw. 1'19.93" 65,Ç6 .. 

00 TESOURO FIC RfNOA FIKA. .. RS 1 006.859,0S COI Q,69'< Si,39'< 
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Risco - Política de Investimentos - Março/2023 

TIPO DE ATIVO 

ADERÊNCIA Á POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

CAAIEl~A IHSJ (\) 

INFE.RIOR ('\I 

ES"RAICGIA DE AtOC.\ÇÃO 

HVO('-) 

Rtndl F11.:i . . • ~ _ 

Tituios Te$ourO NJcion:tl - SEUC 

FI Renda Fb:a Referendado IOOt titu~ TN 

FI M1 (ndlces de Rcnt1l\ FlitA 100"4 1i'tu1Mõ TN 

0p.,...,atõe.s Co'"r:iromh:•:tdu 

f l Renda fln 

R de Cndlcr.s Rtfida Fh~ 

Ativos BJnc.irlos 

H Ul1 ~lo$ C1r:d!tôrlos (FIUC) s~1lor 

FI Rrndil FJD 'Ctt dilo PrtvMo" 

Ft Oebbltutts 

DeUt1qt.1adr11do 

FI Ações 

FI de lndice.s Ações 

Ocwiquadt8do 

Ew1tno: 

FI Rtuda F1xa OMda: Extema 

FI lnve•.tlmcnlo 110 EYlr:lnr 

f l Ac~s; - DOR Nfvtl 1 

o~e:1quadr1do 

RS 0,00 o.oo .. 

RS 12.J33 8.35,1 S 57.SS'-

RS o.ao o,oos. 

RSO,OD 0,00\. 

RS S.•6&.759.21 25,JQ'), 

RS 0,00 o.oo .. 

RS o.ao 0,00'1\ 

l<S0,00 0,001' 

RSD,tKI {1,00,. 

RS o.ao 0,00'1\ 

RS 0,00 a .OOll 

RS 748.801,56 J.47'1. 

RS o.ao 0.001' 

RS o.ao 0,00» 

RS 0,00 o.oo .. 

R~ o.ou a.oo'-

ns 1.J18.90>.38 6,1a"' 

RS o.ao O,OOll; 

100,00>. 0.00~ <.DO". 

100,00'1. 23.0021. -41).DO,.. 

100,00\. 0,00'1\ º·ºº"~ 
5,"""- 0,00\. O,OD°"'L 

t.0.00\ 15,0US 20.00\ 

60,00~ 0,00'1\ O,O!M', 

20.00'< 0,00\ 2,00'\ 

5,00'1. 0.00>. 2.001'. 

S,Q{)'i(. 0,00'1\ '·ºº .. 
5.o~ 0.00~ 0,00". 

o.ai»\ 

30.00"t. 1.00\ 9.00'1'. 

0.00 .. 

o,umc. 

10,00"< o.oo~ 1,0tr'A 

10,DO'l5 0,00\, 1.0~ 

10,00'l 8,00't. 

o.o~ 

CONP 
SUPEP•Oll ('l) 

20.00"' SI"' 

90J)()':', SIM 

0,00'1\ S'"' 

0,00, SIM 

40,00>. SI " 

0,001' SIM 

20,00'• SIM 

2,00'1\ SIM 

'·ºº~ SIM 

0,00\. SIM 

SIM 

18.00'\ SIM 

2.00 .. SIM 

Sllll 

2.00l< SIM 

2.00 .. SIM 

16.00'~ SIM 

SIM 

Er.tr.nu111do~ .. _ . .. _ • . . ·-· , . • • .. ___ ·__ • ·- _ • • • ·-. __ -. . _ . • • 

ns 1.637 Jn.J• 1.sn 

FI em Pm1cip1cÕC'1; RS 0.00 o.oo .. 

FI ' Açõc:;· MttCildo de .Accseo' RS o,oo o.ao .. 

DKenquadrado ns o.ao o.oo .. 

Fundos lmoblllut lb' 

n rmob1Di1110 RSo.oo o.oo~ 

RS o.oo a.oo .. 

R$ D.OD o.oo-. 

Oecenquadrado RS 0.00 a.oo .. 

10.00't 

5.00'I'. 

s.o~ 

º·°°"· 

5,0IJ"> 

SJHl'4 

0,00'1. 

1,00'l 

0.00'4 

0,00>. 

0.00~ 

0.00,, 

9,00~. 

1,00'1. 

0,001<. 

º·º°" 

0.00"-

Jtn6vtls · 

RS o.ao o.oo .. 1 onoo~ 

16.00'\ SJ M 

2.00"' SIM 

0,00'- SIM 

SJM 

SIM 

SJM 

0,00$. 

SIM 

SIM 

Conformidade: A partir dos parâmetros de aderência dos retornos dos fundos de investimentos aos seus 
respectivos benchmarks criados pelo Comitê de Investimentos, observou-se que todos os fundos apresentam 
compatibilidade na aderência aos seus índices de referência. 
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Risco - Mercado - Abril/2023 

RISCO DE MERCADO 
. . - . - . 

BENCHMARK 
RENT. (% ) 'VAR 1%1 12 52 O.U) ' VOLl% 1 'TREYNOR •oRAWOOWN ' SHARPE 

FUNDO M~S 12M M~S 12M M~S 12 M Mês 12M Mil.s 12M MÊS 12M RES. 4 963 

CARTEIRA =m~tll 0,96% 9,29Y, 0,16% 0,27o/J 0,30% 2,30% O.l a ·0.53 1.18% 1,95% 0.71 -1 ,77 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATéGICA FI RF IMA Gc~I ex-e 0,87 11.67 0.19% 2.tl8% 0.59% 1,28% ·2.74 · 54.35 D.DO O.OD -0,42 -0.98 7, l "b" 

BB IRF· M l TP FIC RF ... IRf·M l 0,83 12.06 D.13% 0,66% D,64% 0,49'1'. ·ID.84 -55.79 D,00 O,OD · 1.20 -D.99 7.1 "b' 

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID ... IMA-8 5 0.89 9.46 0.62% 4,12% 1,03% 2,34% ·l.57 -72,10 o.ao D.37 -0.07 -1.57 7. 1 "b ' 

se T'ESOURO FIC RENDA FIXA SEUC COI 0,88 1.57 D.DO% 0.04% 0,4601.4 D.39'Y. 507.99 -11.280.75 º·ºº D.DO ·23.D7 -9.76 7, l "b " 

BB PERFIL FtC RF REF OI ... COI 0,87 12.98 D.Dl% D.13% D,48% 0,40o/... -183.96 -27.89 º·ºº º·ºº -4.17 ·O,lt 1, 111 •a• 

BN8 PWS FIC RF LP COI 0.74 12.50 0.01% 0.08% 0.46•,(, 0,37% 319.66 ·l.923.41 o.ao o.ao ·12.39 -6.10 7, 111 "o' 

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES SMLL 1.87 -20.19 12.07% 44,57'k 6.42% 26.10% 1.26 -31.06 o.ao 21.82 0.14 -1.24 8. 1 

BB GDVERNANÇA Fl AÇÕES PREVIO IBOVESPA 1,88 ·6.21 10,13".t 3 5,69% 9,]l C,(, 20,08% 0,98 -19,50 º·ºº 13,64 0,17 -0,90 8, 1 

BB AÇÕES ENERGIA FI AÇÕES IEE 6 ,17 0,03 6,081YJ 31,73•.<i 8,63% 13.92% 15.34 -29.60 D.DO 13.09 1,54 -1.03 8, I 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇÔES BOR ... GL08ALBDRX ·0.62 1.01 7,20% 38,57•,4 2.80% 15,42% 4,00 75.68 0,62 10.25 -0.38 -0.54 9.111 

BB AÇÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC. .. GLOBAL BDRJ< 3,96 17,10 4,60% 35,77•1... 2,39'.t 23.DS'k 29.71 4,60 º·ºº 18,78 1.17 0.07 9, 111 

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCAOO LP 125•/,, do COI 1,01 8,99 2.72% 10.57',(, 0,90°,(, 6.ll'Y, · O.DO ·15.36 o.ao 2.31 0.06 -0.68 10. 1 

C"IXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMrnCADO ... 125•.(I do COI 0,34 12.35 0,14 o/3 0,83% 0.66',(, 0,67% ·37.03 ·584,63 º·ºº O.DO -2.0• -0.62 10. I 

1VaR c2s2 d.uJ: O Value at Risk é uma medida estatística que indica a perda max1ma potencial de determinado 
ativo ou determinada carteira em determinado período. Para o seu cálculo, utiliza-se o retorno esperado, o 
desvio padrão dos retornos diários e determinado nível de confiança probabilística supondo uma distribuição 
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a 
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se 
houver uma perda de um dia para o outro. o prejuízo máximo será de 0,27%. 

2Volatilidade: Volat ilidade é uma variável que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 
movimentações do va lor de um determinado ativo, dentro de um período. De uma forma mais simples, 
podemos dizer que volati lidade é a forma de medir a va riação do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta 
representa maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se 
que os retornos diários da Carteira, em média, se afastam em 2,30% do retorno diário médio dos últimos 12 
meses. 

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, uti liza o risco do mercado (Beta) no cá lculo em vez da vo latilidade da 
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. 
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram convertidos em uma rentabilidade -0,53 
menor que a do mercado. 

4DrawDown: Aux ilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado ativo, ao 
medir seu declínio desde o valor máximo alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado 
período de tempo. Para determinar o percentual de queda , o Draw-Down é medido desde que a 
desvalorização começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo. dessa forma. que a mínima da 
série representa a maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorrida 
e. consequentemente, maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero. indica que não houve 
desvalorização do ativo ao longo do período avaliado. 

5 Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relação 
risco-retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco. com o COI 
sendo comumente utilizado como proxy deste , div idido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o índice de 
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 m eses. o indicador apontou que para cada 100 pontos de 
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Risco • Mercado • Abril/2023 

risco a que a Carteira se expôs, houve uma rentabilidade -1, 77 menor que aquela realizada pelo COI. 
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Risco - Enquadramentos - Abril/ 2023 

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E 
CONFORMIDADE 

. . 

FUNDO SAl OO ART.18 ART. 19 GESTOR ART. 20 AOMIN. ART. 21 

CAJY.A BRASIL GESTÃO ESTAATI:GICA fl RF RS l.943.863.75 s li º·"j~ . CAIXA ASSET o: l CAIXAOTVM o.ooon· 1. 1 ·b· 

BB IRF-M l TI' FIC RF •.• RS S.174..122,04 )i,Jli .. C',Oti BB ASSET ~ co· Jl BB ASSET 0,0.)0J-' .,, 1.1 · b· 

88 IMMI 5 FIC RF PREVID ••. RS 4.-107.080.69 J.lS • O to 88 ASSET \) .. t.H.11~ BB ASSET U,U\JU:ns·.~ 7. 1 "b" 

68 TESOURO FIC RENDA FIXA SEUC RS 1.015.695.45 . \\ O.OI 88 ASSET o ~1000 1 BBASSET O,OlCJ01 , 7, l .b' 

BB PERFIL FIC RF REF OI .•• RS 3.390.355,27 l~.HI • D.on 80 ASSET o.cocn BB A.SSET 0.000)7t J 1.111 ••• 

BNU PLUS FIC RF LP RS 2.625.890.87 11.fl·)\ !Ul 81,NCO 00 NOROESTE tJ ""1":.I, 53 CAC1õlS (SAl<T"ANOERJ tl 1).ll :ri,., 7. 111 -.,-

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACÓES RS 268.413,74 l l> ~.O\ CAIXA A.SSET O COCO', CAIXA OTVM 0,000('14 /, 8, I 

BB GOVERNANÇA FI AÇÕES PREVIO RS 294.149, 9) 1 Jl'• r..c• BB ASSET o 0000; OB ASSET 1l.o::rnr:iu, 8. 1 

BR AÇÕES ENERGIA FI A(ÔES RS 208.115,67 o Jl ' 0.08); Rfl ASSET o.~oco: RR ASSET 0.00001 8 .1 

BB AÇÕES Gl09AIS flC AÇÕES eoR. .• M vn.S• 9.2U 4 j~· IJ,15u on ASSfT t) lt>COb 88 ASSET u.o o t,/ 9. 111 

88 AÇOES BOLSAS EUROPEIAS E'TF Fie. .. R$ 34~.446.37 l.S~ , O.:'S CO ASSET o ao::oi BB ASSfT o.o~on • O. Ili 

CAIJCA RV 30 fl MUlTIMERCADO LP Rl o.ao .J,Oll, CAIXA ASSET CAIJCAOTVM 10. I 

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO ••• RS 1.658.650.50 74) D.10 CAllCA ASSEI o.~ooJl • CAIXA DTVM O.OC0~7 10, I 

Art. 18. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ou indiretamente, 
exceder a 20% das aplicações dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente 
por títu los públicos. 

Art. 19. O total das aplicações dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar, no 
máximo, 15% do patrimônio líquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por 
títulos públicos. 

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e FI "Debêntures", o limite é de 5% do patrimônio líquido 
do fundo. 

Art. 20. O total das aplicações dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas 
não pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gest or ou por 
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico. 

Art. 21. Os RPPS soment e poderão ap licar recursos em cotas de f undos de investimento quando atendidas, 
cumu lativamente, as seguintes condições: 

1 - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar pelo Banco 
Centra l do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos; 

li - o administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recu rsos sob sua administ ração 
oriundos de RPPS; 

Ili - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e 
sejam considerados pelos responsáveis pela gestão de recursos como de boa qualidade de gestão e de 
ambiente de controle de investimento. 
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Risco - Benchmarks - Abril/2023 

ADERÊNCIA AOS BENCHMARKS 

FUNDO SALDO BENCHMARK 
RENTABlUDADE ( ..,•) RENT. VS OENCllMARKS ( % ) 

MES ) M 6M 12M MtS 3M 6M UM 

88 IRF-M 1 TP FIC. •. RS 5.174.(22,04 lkF·M 1 o.tsJ% J.02'11 5 ,9)% 12.06"' 96,85% 9S, .tO" 91.97% 90.6) '" 

88 PERFIL FIC RF REF ••• RS 3.390.355. 27 COI 0.87% 2,79•-' 6 . l l't'.s 12,98'4 95.00% 90.04% 94.82'Y. 97,00'IG 

CAIXA BMSIL GESTÃO ESTRATEGICA FI ... RS 1.9 43.863,75 IMA Gtr.tl ex-· C 0.87% 3 .08~! s.•J,., 11,67 '> 68.14% 70.73>,(, 92.36% 97,.c s•4 

BB IMA-8 5 FIC ílF ... ns •.•01.oeo,69 IMA-85 0.89'Y~ ),75•4 5.75% 9.46•,4 99.09% 95.92"4 96,46% 97,it~ •,c, 

8NB PLUS FIC Rf LP Rs 2.625.890.87 COI 0. 74% 2.81% 6. 11% 12.So11<. B0,76"1 .. 90. 77•,(, !)4.7.C% !Jl,42"JC. 

BB GOVEl\NANÇA FI AÇÕES Pi\EVID RS 29<. 749,93 180VE5PA 1.88% ·9.29'Y. ·12.01% · 6.2l'Y. 75,16% l 32.99'Y. 120.10% 194.SJ•. 

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI .•• J{~ 268.413 ,7·1 SMLL 1,87% ·10,51~ ·20.35% ·20.19•.- 100.26% 118.60% 98.71% 10 1.49._. 

88 AÇÕES GLOBAIS FIC ACÓES ... P.S 979.S49.28 GLOOAL DDRX -0.62% 0.60'14 3.75% l.01'4 126.24 ',(, 18.26% 34,12'1'. 27,25".(. 

BB AÇÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF ... RS 346.446.37 GLOBAL BORX 3.96% S,60'14 27,68"4 17. 10~4 ·807,45% LSO.S6't'J 2Sl,97% .C60. M·~ 

88 AÇÕES ENERGIA FI 4ÇÔES RS 208.llS.67 IEE 6,)}% O.OJ •.4 ·6.63'4 91,36% 1.3~'4 146.48% 

BB TESOURO f lC RENDA FIXA. .. RS 1.0lS.695.45 COI 0.88% 95,59'""1.. 
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Risco - Política de Investimentos - Abril/2023 

ADERÊNCIA À POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

TIPO DE ATIVO 

Th~1lot fQJOUro N1(tonal • SEllC 

FI A.ie:nda Fixa Relere.nciado 1004Jl, titulns TN 

FI cm lnd1ccs de Rcnd1;1 All;a 100".4 t1tulos TN 

Operações Compromlss!das 

FI Ren d.-. Fixa 

FI dc fndlccs kcnda Fhm 

Ativos Bancários 

FI D1rie_ttos Cred1lórto\ IFIOCI • slnlor 

FI R..endfl Fixa ·crédito Privado" 

FI Dcbéntl.Jrcs 

06t!nqu;,drado 

FI Açõos 

FI de fndices At;õe.s 

DesenQuadrado 

EX(f'llOI •• 

FI Rend;, Fixa • Divida Extem;:, 

FI ln11C'$tfmcnto no Extcrfor 

FI Ações - 8DR Nfvcl 1 

DesenQu\>dr;ido 

E~tnJtvrado; · 

FI Multlm~rcado ·aberto 

FI em P.lrtJc1pações 

FI ·Ações · Merri>dD de Ac~SIJ~ 

Dcscnqu.:tdrado 

fundos lmob1h,:uios 

FI lmob111êírlo 

Ocscnquadr ildo 

CllRTEIRI\ IRSl 1'''-1 LIM. 4.963 
INFERIOR (" l 

l\i º·ºº 0.00% \00.00% 0,00'!<. 

1U 12.541.061.93 56.20'.C. 100.0014 '3.0014 

RS O.OD D.00% 100.00~ º·º°"' 
RS D.DO 0.00% S.001!. O.OOo/.. 

RS 6,016,246. 14 26,96% 60.00% 1s.oo•.c. 

Rs o.ao º·ºº" .. 60.00 ... º·ºº"' 
RS o.ao 0.00% 20.00% º·ºº"' 
RS O.DO 0,00% S,00'1!. º·º°" .. 
RS 0 .00 º·ºº"" 5.00') 0.00% 

RS O.DO º·ºº"" s.oo-,., º·ºº""' 
RS 0.00 0,00'>'.o o.oo o/. 

RS 771.279.34 3 .46% 3o.oo•A l ,00% 

RS 0.00 O,OO'Y. 0,00% 

Rs o.a o 0.00% º·ºº" . ~ - -

RS o.a o o.ao% 0,00% 

RS 0.00 0.00% 10.00% D.00'>\ 

RS l.325.995.6S S.94% 10.00% 1,00 % 

RS 0.00 0.00% 0.00% 

. -

RS l.6S8.650 .50 7.43% 10.0014 J ,OO'Y.1 

RS 0,00 0,00% S,00% 0,00% 

Hs o.ao o.ao% 5 ,00 '>'> 0,0 0'>\ 

RS U.0 0 0.00% U.DU'>'> 

R; o.a o º·ºº""• 5.00% 0.00% 

RS 0.00 0.00% º·ºº" 

ESTllAT( GIA DE ALOCACAO 

ALVO (%1 

1. .00°:. 

40.00!'. 

U,0 0'!~ 

o.oo•: 

20.00% 

º·ºº" 
2.00" 

2.00•"' 

2.00% 

o.ao•' 

1.00'< 

1.00'4 

1 .00,,,_ 

ª·ºº" 

9,0 0" 

1,0 0'' 

º·ºº'' 

º·ºº" 

Emprésl. Con119noJdo ... _ 

Emorestimos Consignados RS 0.00 0.00% 5.00% 0.00% o.oo•h 

OcscnquaCJrildo RS 0.00 0.00% 0.00 1!. 

lmó"e1s . 

RS 0.00 0.00% 100.00'.4 

SUPERIOR (%1 

20 ºº" 
90.0 0% 

O.DO% 

0,00% 

40.00% 

0 .00'°4 

20 .00% 

2',00% 

2.00% 

º·ºº""' 

18,00"4 

2.00'4 

2.00'4 

2.00% 

16,0 0".6 

16.00% 

2,00'4 

2,00'.4 

D.00% 

CONF? 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SI>! 

SIM 

SIM 

S IM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

SIM 

Conformidade: A partir dos parâmetros de aderência dos retornos dos fundos de investimentos aos seus 
respectivos benchmarks criados pe lo Comitê de Investimentos. observou-se que todos os fundos 
apresentam compatibilidade na aderência aos seus índices de referência . 
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Risco - Mercado - Maio/2023 

RISCO DE MERCADO 

íUNOO fiENCHMt\PI( REllT 1'\I 1 VA~i·,) ·vot ('.) 'lPEl'::cq '"ORAWDOWN ,,SHARPE 
FIES "9úl 

~·ts 1'" 1-,•.ts 1'M "Es t.._M MES ""' MES 12M MES 12.\1 

CARTEIRA -=-metiJ 1,3S'\ 10.0l't 0.17' 0.76 .. 0.30>. 7,1''\ o.s• -0,4 9 1,26'\ '·~°' 7.8S · 1,63 

CAJXA BRASIL GEST /.o ESTRATÉGICA FI RF lr.tA Geral el'-C 1.57 12.22 0.00" 1.68'1. 1.61"<. 1.ss·. ISS,98 29,04 0,00 0,00 2.01 O,S1 7, 1 ·b· 

BB IRF t.c 1 TP FIC RF IRF"-4 1 1,00 12.lS 0,00'1. º·'"" 0.51" O.•O'l, 47,D9 - 39,17 0,00 0,00 -0,03 •0,68 7, l ·b· 

t!H IMA-8 5 AC RF PREVIO IMA·BS 0,61 9.29 0.00"< 7.56 .. º·"º"'· 7,37 ... ·383,56 ·83.00 o.oo 0.37 ·121 · 1,76 7, l 'b• 

BB Tt SOURO FIC RtNOA FIXA SW C COI 1, 12 2.71 o.ao-. 0,02' 0,42~ 0,29'\ 3,06 9.092.• 7 0,00 0.00 0,80 11,93 1. 1·b· 

ffB l'tHt IL flC RI Rl:f DI • • COI '·"' 13,07 0,00" o.m~'l. U,4 6~ U,3 4' 60,73 •39,6H 0.00 0.00 ?.01 -0.20 1,111 ·a· 

BNB N.US FIC RF LP COI 1,1s 1',87 o.oca. 0.051; o.sw. 0 ,30\ 33,96 · 1.593.7-4 0.00 0.00 1,AS ·S.57 7,111 ' :.' 

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES SMLL 13,18 ·7,90 0.02'1. 27,79'\. 19,S9' 29,89'1, 12.8• ·19,60 0.00 21,82 1,83 ·0,79 8,1 

ffll GOVEHNAN ÇA fl AÇÕES PREVlO lllOVESPA '·ºª · S.16 O,DO>', 22.26'1. 3.llO~ l8.9bYr. 5.51 ·18.SB 0.00 13.f>.' O,S1 •0,87 8, 1 

BB AÇÕES ENERGIA FI ACÕES IEE J,O'l 3.12 0.01 ... lQ,67'\. 5.3•~ H ,76"T. 6,02 ·7it,9 7 o.ao 13.0Q O.Sl -0.87 8, 1 

00 AÇÕES GtOOAIS FIC AÇÕES DDIL GlOOALSORX 3,04 11.15 0.01'" 23,62'\ 6.33'- 1 .t,AJ'~ 8,"4 32.23 o.oo 10.2s o.so -0.28 9.111 

88 AÇÕES BOLSAS EUROPtJ'S El 1-1-IC _ Gl08Al 80RX ·4,lb 9 ,.Cl O.Ol':t. 21.'47\ 14,05'\ 23.87'- -9,34 · 16,DS .t, lb 1'.22 ·1 ,69 -0.21 9,111 

CAl)(lt. JU ROS E MOEOA,S Fl MULTIMERCAOO , 125'do COI 1.36 11.12 0.00, 0.52' 1.CH.,. 0.7!>'t 61,55 ·8J.07 o.ao º·ºº U17 -0.16 10, 1 

1VaR: O Value at Risk é uma medida estatística que indica a perda máxima potencial de determinado ativo ou 
determinada carteira em determinado período. Para o seu cálculo, uti liza-se o retorno esperado, o desvio padrão 
dos retornos diários e determinado nível de confiança probabilística supondo uma distribuição normal. Seu 
resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o 
desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se houver uma perda de 
um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,26%. 

2 Volatilidade: Volati lidade é uma variável que representa a intensidade e a frequência que acontecem as 
movimentações do valor de um determinado ativo, dentro de um período. De uma forma mais simples, podemos 
dizer que volatilidade é a forma de medir a variação do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa 
maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos 
diários da Carteira, em média, se afastam em 2, 12% do retorno diário médio dos últimos 12 meses. 

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cálculo em vez da volatilidade da 
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. 
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram convertidos em uma rentabilidade -0,49 menor 
que a do mercado. 

"DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado ativo, ao 
medir seu declínio desde o valor máximo alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado 
período de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorização 
começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo, dessa forma, que a mínima da série representa a 
maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorrida e, consequentemente, 
maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero, indica que não houve desvalorização do ativo ao longo do 
período avaliado. 

5 Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relação risco­
retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI sendo 
comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o índice de Sharpe do 
ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a 
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Risco - Mercado - Maio/2023 

Carteira se expôs, houve uma rentabilidade -1,63 menor que aquela realizada pelo COI. 
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Risco - Enquadramentos - Maio/2023 

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E·coNFORMIDADE 

F~NOO St.l.00 ART ll:S Jo,qT 'Q Gtb."TOQ ARl ,O 401\ilt-' ARl ?1 

CAIXA BRASIL OESTÃO EST!ll.TiGICA A . RS ' 095 281.09 ü • CAIXA ASSIIT Q.Oíl'.1't1 CNXADTVM a.~: .... 7,l'b' 

BB IRf-"4 1 TP FIC.,. RS S 28<. 986.25 111 o l~Jl. BBASSET 00:.:115 BB ASSFl a.oo:us~ 7,l 'li 

BUIMA 8 5FIC Rf _ RS 3.887.080.62 l•o ' º·º" 1!8ASSE1 o .• ,~ "" ,\SSE'J ~.OO:C.?5'' 1, 1·0· 

88 TESOURO FIC RENDA FIXA" R$ l 027051,I J -(.:-. no~ BBASSET O,OCilo 8BASSET n no.in; 7,1 'b' 

BB PERFIL FIC RF Rff .. RS 3 430.534.81 14 ~ C.\ o • 83ASSET ~.c:m1: BB ASSET roo::1. 7,111 ' • ' 

HNB Pl.US FIC RHP HS 2 656.068,02 ·.,c11 ~ ... ,; HN<CO DO tl OROESI ~ .J,02·1'1 S3 CACEIS (SAN r N llJER) 0.00~ 12. /,lll "a' 

CAI XASMAU C'".APS ATIVO FI RS 303799,9< i.: '1 O,ll5 CAIXA ASSET a.a :ir.6 l.AlXA DTVM ll .)S' 8, 1 

DO GOVERNANCA FIAÇÕES PREV10 RS J06.766,7J l,:'7\ ao;·. DDASSET C.OJ:>J] DOASSET ó.OOO:'lJ\ 8, 1 

BU ACÔES ENERGIA FI ACÔES RS 21<,SJS.68 'J,!9\ il.6' BBASSET 0~001 UU ASSET 0.CC!l011. 8,1 

na AÇÕES GLOBAIS FIC AÇóES R $ 1 OO'l.307,69 .17' 1:,. Bt.iASSET U.Olhl07' UH ASSET º·. J.J " 9,111 

DB ACÕES BOLSAS EUROPEIAS ETF •.. RS 332.050.87 1.J7'\ O.lo DUASSET .V~Cll-n OO ASSET 000' lt 9,111 

CAIXA JUROS E MOEDAS ~ I RS 1 ~81.1 43.73 b.Q.n OH!" t:.\JXAASSEl ~ ::i.,J CAIXA DlVllA Dl>l021 10. 1 

Art. 18. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ou indiretamente, 
exceder a 20% das aplicações dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por 
títulos públicos. 

Art. 19. O total das aplicações dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar, no máximo, 
15% do patrimônio líquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por títulos públicos. 

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e FI "Debêntures", o limite é de 5% do patrimônio líquido do 
fundo. 

Art. 20. O total das aplicações dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas não 
pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas 
ao seu respectivo grupo econômico. 

Art. 21. Os RPPS somente poderão aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, 
cumulativamente, as seguintes condições: 

1 - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos; 

li - o administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos sob sua administração 
oriundos de RPPS; 

Ili - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e sejam 
considerados pelos responsáveis pela gestão de recursos como de boa qualidade de gestão e de ambiente de 
controle de investimento. 
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Risco - Benchmarks - Maio/2023 

- · ADERÊNCIA AOS BENCHMARKS 

í t;."oDO .S.\LOO SENCH'J .\JórC 
P(U T/.91ll0.40E('\) f;tN' \S ll['C~M•RY.$ ('\) 

••ES ... w 1/M '.'i ,.., 
~M 12 ~.i 

BB IRf~A 1 l P FIC RS S 28• 986.25 fRF-t-A 1 1,00t,. 3.05"' 6.16 .. 11,15\ 87,15'1'. •S.85'\ 93,0<IY. 90,09\ 

BB PERFIL F1C RF REF ... R$ J.<JD.SJ.4,81 COI \,1 4\; l,08\ 62• >. 13,07\ 101,8'\ 9b,3" 96,00'I< 97,38\ 

CAIXA BRASIL GES'T ÃO ESí RAffGICA FI. RS • 095 281,09 IMAGe1il cx C 1,57""'. J,70~ 6.99".l. 12.22~ ltl,27'1. 72,(>7~ 87,75'1. 93,4a"1 

88 IMA-8 S Flr. RF R$ 31187 DH0.62 lr.JA·S 5 0,61'f.. 3,07'\ 6.7 .... 9.19~ 106,77" 100,90'>. 97,5,.., 100,19 .. 

SNS Pl.US FIC Rr LP R$7 656 068.02 COI 1,\S'\ 3,0.n. 6,211*4 12,87\. 102,Jl'\ 94i99'\. 96,64' ·~&3'\ 

BB G0\11.RNANÇA >I ACÔLS t'Rt.VIO NS lOo lb0./3 180vt.Sl'A "'UMf4. :i,S'4Y · '4,7-4'1 ·S.16" 109,06, f)l ,<41>\. :zu~.9"''- llJ0.19"1. 

CAIXA SM ALL CAl'S ATIVO FI RS3Dln9.?• SMU IS,18\ 13,70, 1.51>. ·1,90'< 91,2h. lt83\ •7)3>. 109,88\ 

BB A COES GLOBAIS FIC AÇÕES • RS 1 009 307,69 GLOBALBORX J,OA'\ J.42'\. 0.54'- B,15'\ SI.'~' 3•,!>2\ 5.81'\,, 55.67"1. 

881.coes BOLSAS lUROl'Elo\S HF_. 11$ 332.050)17 GL08AL801<lC ..t,16'ti. 2.21' • 8.8•% 9,41'\. ·7(1.37':. 22.29\. 94.86~ 64,32\. 

BB ACôES ENERGIA FIAÇÕES Ft$ 2 14 5.18.&S IEE l,O?'I:. 10,75~ D.JO'\ 76,19•. n.63~ S.42~ 

00 TESO\IRO F1C RENDA FIXA RS 1027051,13 COI 1,12'\ 2.71\. 99,53'< "4,58, 
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