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REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE AGRESTINA - PERNAMBUCO

ATA DA DECIMA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DE 2025 DO COM!TE DE
INVESTIMENTOS DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
AGRESTINA - AGRESTIPREV, REALIZADA NO DIA 11 DE DEZEMBRO DE 2025.

No dia 11 do més de dezembro de dois mil e vinte cinco, as dez horas, na sede do Regime
Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Agrestina, realizou-se a decima segunda
reuniio ordinaria de 2025 do Comité de Investimento do AGRESTIPREV, com a presenga
do Presidente Roberto Marcelo Borba Alves, da Sra. Ana Clara Alves dos Santos
Vasconcelos e o Sr. Valdemir Moreira da Silva, iniciamos analisando o Cendrio
Internacional e Nacional: Relatério “Boletim Econdémico - 05/12/2025 - LEMA
ECONOMIA & FINANCAS”: Apos lido e discutido, o Relatorio foi transcrito na integra no
Anexo I que fica fazendo parte integrante da presente Ata; na sequéncia foi feita a anélise
do Relatdrio Analitico dos Investimentos do més de novembro de 2025, que demostrou
que o AGRESTIPREV possui recursos aplicados em 12 diferentes fundos de
investimentos, 91,92% em Renda Fixa, 5,66% em Fundos Estruturados e 2,42% em
Renda Variavel, sendo 58,49% no Banco do Brasil, 32,43% na Caixa Econ6mica Federal e
9,08% no BNB, a rentabilidade da carteira em novembro foi de 1,15% ficando acima da
meta que foi de 0,63%. Em seguida o comité analisou o relatério de risco de mercado de
novembro de 2025: o Value at Risk da carteira no més foi de 0,74% e em 12 meses de
2,55%, a Volatilidade da carteira no més foide 0,12% e em 12 meses de 1,10%, Treynor
da carteira no més foi de 0,46% e em 12 meses de -0,33%, DrawDown da carteira no més
foi de 0,00% e em 12 meses de 0,31%, Sharpe da carteira no més foi de 3,61% e em 12
meses de -1,49%, no més a rentabilidade da carteira foi de 1,15% e em 12 meses de
12,35%. Todas as aplicagoes estaio em conformidade com a Resolu¢do CMN n2
4.963/2021, respeitando limites de concentragao por fundo, gestor e administrador.
Nenhum desenquadramento foi identificado. O relatério de novembro de 2025 evidencia
que a carteira de investimentos do AGRESTIPREV mantém um perfil conservador e bem
equilibrado, com predomindncia de renda fixa ¢ total aderéncia a Politica de Investimentos
e aos limites da Resolu¢cdo CMN 4.963. As andlises de risco mostram que, embora alguns
fundos apresentem desempenho abaixo de seus benchmarks em determinados horizontes, o
conjunto da carteira demonstra estabilidade, controle de volatilidade ¢ baixa exposi¢io a
perdas extremas. A comparagdo com os benchmarks revela que a maioria dos fundos
apresenta proximidade consistente com seus indices de referéncia, reforcando a coeréncia
da estratégia de alocagdo. De forma geral, o AGRESTIPREV segue com uma carteira
adequada ao perfil institucional, em conformidade regulatoria e com indicadores de risco
compativeis com os objetivos de longo prazo do regime proprio, assegurando seguranga,
liquidez e sustentabilidade para os recursos previdenciarios. Dando sequéncia a reunido,
analisamos a consulta feita a LEMA Economia e Finangas sobre as aplicagdes do més, as
aplicagdes consideram a taxa Selic atualmente em 15,00% a.a., com expectativa de
manutengdo nesse patamar até o final do ano. A estratégia adotada busca superara meta ( /
atuarial com baixo risco e boa liquidez, o comité de investimentos resolve por ZC(/
unanimidade realizar as seguintes movimentagdes na carteira do AGRESTIPREV, aplicar
R$ 1.696.599,29 (um milhdo seiscentos e noventa e seis mil, quinhentos e noventa e nove
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reais e vinte e nove centavos) no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID da conta 18.000-9
BANCO DO BRASIL, recebidos do INSS(COMPREV) e do ENTE; aplicar R$ 60.372,16
(sessenta mil, trezentos e setenta e dois reais e dezesseis centavos) no fundo BB IRF-M 1
TP FIC RF PREVID da conta 26.677-9 BANCO DO BRASIL, recebido do aporte imposto de
renda do més de novembro e 132 salario de 2025; aplicar R$ 60.000,00 (sessenta mil
reais) no fundo BB PREVID RF PERFIL FIC Fl da Conta taxa administrativa 19.044-6
BANCO DO BRASIL. Foi feito o comparativo entre fundos, com estratégias semelhantes,
de instituigdes que ja possuem relacionamento com o AGRESTIPREV. Observa-se que as
rentabilidades apresentadas sao proximas entre si, em linha com a caracteristica passiva
desses fundos. Por isso, decidimos aplicar no BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID, que
manteve desempenho consistente e alinhado ao segmento (o comparativo estd em
anexo). Ficou decidido que se houver antecipagao como ocorreram em anos anteriores
os valores que forem depositados, serao aplicados no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF
PREVID da Conta 18.000-9 BANCO DO BRASIL. O valor do aporte para equacionamento
do déficit atuarial até o momento desta reunido nao foi depositado, ficou decidido que se
houver a transferéncia, serd aplicado no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID da conta
26.917-4 BANCO DO BRASIL, e o resgate no final do més de dezembro/2025 para
pagamento da folha da Gerencia do AGRESTIPREV, prestadores de servigos e
fornecedores sera no BB PREVID RF PERFIL FIC FI da Conta 19.044-6 BANCO DO BRASIL,
o resgate para pagamento da folha de dezembro/2025 dos Aposentados e Pensionistas
serd no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID da Conta 18.000-9 BANCO DO BRASIL, os
valores dos descontos de 14% da folha dos aposentados e pensionistas e da Gerencia do
AGRESTIPREV serdo aplicados no BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID da Conta 18.000-9
BANCO DO BRASIL. Nada mais havendo a tratar, a presente ata foi lavrada, que segue
assinada por todos presentes.

7
Roberto Marcelo Borba Alves /%Z(/Z’ L

Ana Clara Alves dos Santos Vasconcelos \.‘ I

Valdemir Moreira da Silva\/k/p\ ;04 Mun
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AGRESTIPREV Comparador de Fundos

Retornos
2024 20231 12M 24m 36M DEZ/24 JANRS FEV2S MARS ABR2S MAL2S Juns juus AGORS SETR2S ouT/2s NOV/25
BB IRF-M 1 TP FIC ... 9,17 12,88 13,00 24,60 41,04 0.68 1.26 0,92 ne7 1.22 1,05 1,03 1.19 1. 1,17 1,26 1.05
CAIXA BRASIL IRF-... 9.33 13.07 14,01 24,89 41,52 0,69 1.25 1.00 0,97 1.25 1.06 1.04 121 1.22 117 1.27 1.06
BNB |RF-M 1 TITUL .. 9,32 12,95 1394 2485 41,36 0.68 1.25 0,99 0,97 1.19 1.07 1.05 121 i 1.1E 1,27 1,06

Tabelas de Risco x Retorno (12m)

coTA PL COTISTAS VOLATILIDADE VAR
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 4,357269994 10.326.697.586,70 1.142,00 0.36 0,37
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 4,195321 9.480.821.624,20 1.122,00 0.35 0.37
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RF 1.437029 197,325.512,73 102,00 0.32 0.33
IRF-M 1 18.882,595547

PERDA MAX. iINDICE SHARPE RETORNO MAX. RETORNO MiN. RETORNO MEDIO

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 0,03 -0,28 1,26 0,54 1,05
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 0,03 0,03 1.27 0.55 1,06
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RF 0,03 -0,17 1,27 0,54 1,05
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AGRESTIPREV Comparador de Fundos

Retornos
2024 2023 12zmM 24M aemMm DEZ/24 JANZS FEV25 MAR/25 ABR2S MAL25 JUN25 JuL2s AGO/25 SET/25 ouT/25 NOV/25
BB IRF-M 1 TPFIC ... 9,17 12,8 13,90 24 60 41,08 0,68 1,26 0,99 0,97 1.22 1.08 1.03 119 121 117 1,26 1.05
CAIXA BRASIL IRF-.. 9,33 13,02 14,01 24, B9 41,52 0,69 1.25 1,00 0.97 1.25 1.06 1.04 1.21 1.22 117 1.27 1.08
BNB IRF-M 1 TITUL... 9,33 12,96 13,94 24,85 41,36 0,68 1,25 0,99 0.87 1.19 1.07 1,05 1,21 1,21 1,18 127 1.06
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Tabelas de Risco x Retorno (12m)

COTA PL COTISTAS VOLATILIDADE VAR
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 4,357269994 10.326.697.586,70 1.142,00 0,36 0,37
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 4,195321 9.480.821.624,20 1.122,00 0.35 0,37
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RF 1.437029 197.325.512.73 102.00 0.32 0.33
1RF-M 1 18.882,595547
PERDA MAX. INDICE SHARPE RETORNO MAX. RETORNO MiN, RETORNO MEDIO
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 0,03 -0.28 1,26 0,54 1,05
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 0,03 0,03 1,27 0,55 1,06
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RF 0,03 -0,17 1,27 0,54 1,05
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Boletim Econdmico — 05.12.2025
INTERNACIONAL

PMI industrial dos EUA recua em novembro e mantém sinal de fraqueza da manufatura
— Conforme dados divulgados tanto pelo ISM quanto pela S&P Global nesta segunda-feira (01),
o setor industrial dos Estados Unidos voltou a mostrar retragdo em novembro. O PMI do ISM
caiu para 48,2 apos registrar 48,7 de outubro, mantendo o setor em contragio pelo nono més
consecutivo. A queda refletiu a fraqueza de novos pedidos, os custos de insumos ainda elevados
e a queda dos empregos, em um ambiente marcado por incerteza tarifaria. O PMI industrial da
S&P Global por sua vez, atingiu 52,2 pontos em novembro, apds 52.5 no més anterior,
indicando desaceleragdo do crescimento da produgdo em meio a demanda mais moderada. A
combinagdo de expansdo da oferta e vendas mais fracas levou a aumento dos estoques,
sugerindo continuidade de um quadro de atividade menos dindmica no curto prazo.

Inflac¢éio da zona do euro sobe para 2,2% em novembro e reduz expectativas de cortes de
juros — Segundo dados preliminares publicados pela Eurostat nesta terga-feira (2), a inflagio
anual da zona do euro acelerou para 2,2% em novembro, apés 2,1% no més anterior,
permanecendo proxima da meta de 2% do Banco Central Europeu (BCE). Ja o nuicleo do
indicador permaneceu em 2.4%, puxada pelo aumento dos pregos em servigos. O resultado
reforga a percepgdo de que o Banco Central Europeu deve manter a taxa de deposito em 2%
nas proximas reunides. Com a desaceleragéio dos pregos de energia compensando parte das
pressdes internas, o BCE avalia que a trajetoria de desinflacdo segue avangando, mas sem
espago imediato para novos cortes. O mercado praticamente descarta afrouxamento monetario
em dezembro e atribui baixa probabilidade de redugio de juros no inicio de 2026.

PMI de servicos da zona do euro sobe para 53,6 em novembro — De acordo com dados
divulgados nesta quarta-feira (3) pela S&P Global em parceria com o Hamburg Commercial
Bank, o PMI de servigos da zona do euro avangou para 53,6 em novembro, permanecendo em
territério de expansdo. O resultado impulsionou 0 PMI composto, que atingiu 52,8 e registrou
o0 sexto més consecutivo de alta. O desempenho reflete melhora gradual da demanda no setor,
compensando a fraqueza da industria.

Setor privado dos EUA perde 32 mil empregos em novembro, aponta relatério da ADP
— De acordo com o relatorio da ADP publicado nesta quarta-feira (3), o setor privado dos
Estados Unidos registrou perda de 32 mil postos de trabalho em novembro, uma queda
consideravel apds a criagdo de 47 mil empregos em outubro. O resultado veio abaixo das
estimativas dos analistas e representa a maior queda mensal em dois anos e meio. As perdas se
concentraram sobretudo em pequenas empresas, enquanto companhias de médio e grande porte
ainda ampliaram o quadro. O desempenho fraco indicado pelo relatdrio reitera os sinais de
desaceleragdo no mercado de trabalho dos EUA.

PMI de servicos da China avanc¢a 52,1 em novembro, sinalizando perda de ritmo — O PMI
de servigos da RatingDog para a China, compilado pela S&P Global, recuou para 52.1 em
novembro, apds 52,6 em outubro, marcando a expansdo mais fraca em cinco meses. O resultado
refletiu a desaceleragdo dos novos pedidos, apesar de leve melhora na demanda externa. O nivel
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de emprego voltou a diminuir, enquanto 0s custos operacionais permaneceram pressionados,
ainda que em ritmo mais moderado, e a confian¢a empresarial também perdeu for¢a. O PMI
composto recuou para 51,2, indicando perda de tra¢do da atividade agregada. O desempenho
segue compativel com um cendrio de crescimento mais contido e auséncia de estimulos
econdmicos de maior escala.

NACIONAL

PMI Industrial do Brasil sobe a 48,8 pontos em novembro — Segundo dados divulgados pela
S&P Global nesta segunda-feira (01), o PMI industrial do Brasil subiu para 48,8 em novembro,
apos 48,2 em outubro, marcando o sétimo més seguido de contragio e permanecendo abaixo da
linha de 50. O resultado foi puxado pela queda das encomendas, com destaque para o recuo
mais forte das vendas externas desde junho, ainda influenciadas pelas tarifas dos Estados
Unidos sobre produtos brasileiros. No entanto, o emprego mostrou leve melhora enquanto o
otimismo das empresas aumentou diante da expectativa de avango nas negociagdes tarifarias e
da queda dos custos de insumos.

Producio industrial sobe 0,1% em outubro — De acordo com os dados divulgados pelo IBGE
nesta terga-feira (2), a produgdo industrial avangou 0,1% em outubro, apés cair 0,4% em
setembro. No més, o resultado foi impulsionado pelo crescimento de 3,6% das industrias
extrativas, refletindo maior extragdo de petréleo, minério de ferro e gas natural. Outros setores
como alimentos, veiculos e informatica também contribuiram positivamente para a alta em
outubro, enquanto derivados de petroleo e a industria farmacéutica registraram quedas
relevantes. Entre as grandes categorias, bens de consumo duraveis lideraram a alta com 2,7%,
seguidos por bens de capital e bens de consumo semi e ndo durdveis. Bens intermediarios
recuaram 0,8%. Na comparagdo anual, a produgéo caiu 0,5%, refletindo retragdo em grande
parte das categorias econdmicas e ramos de atuagéo.

Setor de servicos do Brasil volta a crescer em novembro e PMI retorna a expansio
— Segundo dados divulgados nesta quarta-feira (3) pela S&P Global, o PMI de servigos do
Brasil subiu de 47,7 em outubro para 50,1 em novembro, voltando ao campo de expansao apos
sete meses de recuo. O avango refletiu melhora da demanda e leve aumento no emprego,
enquanto os custos operacionais continuaram pressionados. A confianga empresarial avangou
ao maior nivel em seis meses, apontando expectativa positiva para o inicio de 2026.

Balanca comercial registra superavit de USS 5,8 bilhdes em novembro — Segundo dados
divulgados nesta quinta-feira (4) pela Secretaria de Comércio Exterior do Mdic (Ministério do
Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos), o Brasil registrou superavit comercial de
USS 5,8 bilhdes em novembro. Na comparagdo anual, as exportagdes cresceram 2,4%,
impulsionadas por soja e carne bovina, além de maiores embarques para a China. As
importagdes avangaram 7,4%, com destaque para combustiveis, maquinas e equipamentos
eletronicos. No acumulado do ano, de janeiro a novembro, as exportagdes brasileiras somaram
US$ 317,8 bilhdes, uma leve alta de 1,8% na comparagdo com o mesmo periodo de 2024.
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trimestre, mostrando estabilidade da atividade econémica. O resultado refletiu variagio
moderada em Servigos, enquanto Industria ¢ Agropecuaria registraram crescimento leve. Pela
Otica da demanda, o PIB apresentou crescimento moderado, com consumo das familias e do
governo registrando leve alta e investimentos acompanhando esse movimento. Na comparagdo
anual, o PIB cresceu 1,8%, impulsionado principalmente pelo desempenho da Agropecudria.
No acumulado do ano, a economia avanga 2.4% enquanto a variagdo dos ultimos quatro
trimestres aponta crescimento de 2,7%, sinalizando expansdo moderada e concentrada em
segmentos especificos da economia.

Data Referéncia (28/11/2025 até 04/12/2025)
CDI: 0,28%

Dolar: -1,01%

Ibovespa: 3,85%

IDKA IPCA 2 Anos: 0.27%

IMA Geral ex-C: 0,43%

IMA-B: 0,77%

IMA-B 5: 0,36% ;
IMA-B 5+: 1,08% &é/n
IRF-M: 0,47%

IRF-M 1: 0,28%

IRF-M 1+: 0,55%

S&P 500 (Moeda Original): 0,65%
IPCA +5,62%: 0,20%
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